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Resumo

A presente dissertacdo aborda o tema da reducdo do capital social e a tutela dos
credores, em Portugal e no Brasil, analisando de forma detalhada as modalidades de reducéo
existentes em ambos o0s paises e a forma com que os credores podem se opor a tal operacéo.
Essencial dizer que as sociedades por quotas (denominadas sociedades limitadas no Brasil) e
as sociedades an6nimas sao o foco do estudo em tela, visto que estes tipos societarios se revelam

os mais utilizados na realidade empresarial dos dois Estados.

Num primeiro momento, é apresentada a noc¢do de sociedades comerciais e a sua
finalidade dentro do contexto empresarial portugués. Tais consideracdes séo de fundamental
importancia para a inteira compreensdo do objeto de estudo, vez que o exame da matéria € feito

com base em duas sociedades consideradas comerciais.

Apos, é apresentado o conceito de capital social, bem como suas funcgdes e
principios. Sdo também abordadas as diferencas existentes entre capital social e patrimdnio
social, pois estes, aparentemente bastantes semelhantes, possuem inimeras e grandes

diferencas.

Em seguida, € abordado o tema central da presente dissertacdo, qual seja, a reducao
do capital social e os direitos dos credores. E analisado o ordenamento juridico portugués e,
posteriormente, € efetuado o exame em torno da legislacdo brasileira. Sdo apreciadas, sob a
perspectiva de ambos os Estados, as modalidades de reducéo existentes, suas finalidades e os

direitos auferidos aos credores sociais diante da ocorréncia de tal operagéo.

Por fim, é apresentada a conclusdo do presente estudo que ira expor qual dos

referidos ordenamentos disponibiliza mais protecdo aos credores sociais.



Abstract

This dissertation addresses the theme of capital reduction and the protection of
creditors, in Portugal and in Brazil, analyzing in detail the different types of reduction in the
both countries and the appropriates forms that creditors can use to oppose this operation. It is
essential to say that the limited companies and the anonymous societies are the focus of this

paper, because this corporate types are the most usual in the business scenery, in the both states.

At the first moment, it is presented the notion of commercial companies and its
purpose within the Portuguese business context. Such considerations are of vital importance for
the entire understanding of the subject matter, because the examination of the theme is the based

on these two comercial companies in their contexts.

After this, the concept of capital stock is presented as well as their functions and
principles. It also addressed the differences between capital stock and social patrimony,

apparently quite similar, but they have numerous and large differences.

It is then approached the central theme of this thesis, namely the reduction of the
capital stock and the rights of creditors. At first we analyze the Portuguese legal system and
thereafter is performed around the examination of Brazilian law. It is appreciated the various
existing reduction modalities, from the perspective of both State, those purposes and the rights

accrued to the company's creditors to prevent of the occurrence of such an operation.

Finally, it presents the conclusion of this study that will expose which of these

systems provides more protection to the company's creditors
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1. Introducao

A presente dissertacdo integra o Mestrado de Direto das Empresas do ISCTE — IUL
e tem como objetivo principal analisar a reducéo do capital social em Portugal e no Brasil, bem
como examinar a forma com que os dois ordenamentos juridicos protegem os credores das
sociedades nesta operacdo. Sendo de nacionalidade brasileira e atualmente a realizar o referido
Mestrado em Portugal, achei interessante comparar a forma como ambos os sistemas tratam a
reducdo do capital social. O referido Mestrado teve como propésito aprofundar os meus
conhecimentos na area Empresarial, visto que esta sempre me despertou grande interesse e

curiosidade.

A ideia inicial do presente trabalho era tratar as variagdes do capital social em geral,
mas, apos o inicio do estudo, pude verificar o qudo importante é a operagdo de reducdo do
capital social, visto que suas consequéncias extravasam o ambito dos socios e podem acarretar

profundas consequéncias na esfera dos credores.

Além disto, no decorrer do trabalho, verifiquei importantes diferencas, no que tange
a este tema, entre as leis portuguesa e brasileira e achei pertinente fazer uma comparacéo entre
os dois ordenamentos juridicos, levando em conta a minha nacionalidade e o pais onde cursei

o0 Mestrado.

Iniciei 0 presente estudo apresentando a nogao de sociedades comerciais, visto que
este conceito se mostra fundamental para a compreensao deste trabalho, vez que o exame da
matéria € feito com base nas sociedades andnimas e nas sociedades por quotas, duas sociedades

de natureza comercial.

Posteriormente, achei pertinente apresentar as diferentes defini¢des doutrinarias
acerca do capital social, pois envolta deste elemento que o trabalho se desenvolve. Além disso,
penso que o capital social € uma figura fundamental do direito das sociedades, sendo a sua

compreensdo importante para entender a estrutura das sociedades.

Em seguida, foram analisadas as finalidades da reducéo do capital social, bem como

as suas diferentes modalidades, a fim de esclarecer todos 0s interesses em jogo presentes nesta



operacdo. A tutela dos credores também foi um tema examinado com cautela, visto que seus

direitos podem ser amplamente prejudicados nesta operagéo.

Finalmente, achei de fundamental importancia proceder a comparagdo entre 0s
institutos juridicos de Portugal e do Brasil, a fim de compreender o modo de funcionamento

dos sistemas legais, doutrinarios e jurisprudéncias entre estes dois paises-irmaos.

2. Nocéo de sociedades comerciais

Preliminarmente, para que a exposicdo sobre a matéria se dé de forma
pormenorizada e completa, fundamental se torna analisar o conceito de sociedades comerciais
e a finalidade da sua constituicdo. Assim sendo, cumpre dizer que tais sociedades, em
conformidade com o artigo 1° do Codigo de Sociedades Comerciais Portugués, tém,
necessariamente, “por objeto a pratica de atos de comércio e devem adotar algum dos tipos
previstos no ordenamento juridico, quais sejam: sociedade em nome coletivo, sociedade por
quotas, sociedade andnima, sociedade em comandita simples ou sociedade em comandita por
acoes’.” Dito isto, mister se faz ressaltar que a presente dissertacdo tera como foco principal o
estudo do capital social nas sociedades andnimas e nas sociedades por quotas, vez que estas sdo

as mais utilizadas pelos empreendedores no cenario atual Portugués.
Paulo Olavo Cunha assim dispde sobre o tema:

“A sociedade sera comercial sempre que se proponha a realizacdo de actos de
comércio ou de uma actividade (econdmica) empresarial, nos termos do artigo 230,
do Caddigo Comercial, com fins lucrativos (cfr. Art. 980 do CC)”2. (CUNHA, 2006,

p. 9)

Apos a defini¢do acima transcrita e ainda de acordo com os ensinamentos de Paulo

Olavo Cunha, vé-se que e requisito essencial da sociedade comercial que ela seja passivel de

! Codigo das Sociedades Comerciais, http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
08/07/2015, 14:26.

2 CUNHA, Paulo Olavo, 2006, Direito das Sociedades Comerciais, Almedina, 22 edicdo, p 9.
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gerar lucros, ou seja, que ela tenha uma finalidade lucrativa. A este respeito, Francesco Galgano

afirma que o lucro constitui a prépria causa do contrato®.

A lei ndo fornece uma definicéo precisa de lucro, cabendo a doutrina apresentar um
conceito. Assim, tem-se que o lucro se desdobra em duas vertentes, podendo ser classificado
como objetivo e subjetivo. O primeiro compreende-se no acréscimo patrimonial no &mbito da
sociedade, o qual é destinado a ser repartido pelos scios em momento posterior, sendo este

altimo o lucro subjetivo®,

Importante salientar que a sociedade deve ter como objetivo o lucro, mas se
concretamente ela ndo conseguir atingir este propésito, ndo quer dizer que ela vai deixar de ser
uma sociedade comercial. Significa dizer que a finalidade da sociedade deve ser o lucro, para
que este seja distribuido para os socios, mas pode acontecer de, eventualmente, esta ndo
conseguir alcancar o seu objetivo primordial®. Diante disso, e segundo 0s nobres ensinamentos
de Paulo Olavo Cunha, pode-se afirmar que existem dois tipos de lucros, o abstrato e o concreto.
Essas duas figuras, teoricamente, deveriam ser sempre alcancadas, mas na préatica, pode ndo

ocorrer.

Sendo assim, vé que a finalidade lucrativa - e ndo o lucro em concreto - é um
elemento essencial das sociedades comerciais, devendo estar presente em todas as sociedades

que tém como objetivo atos de comércio ou de uma atividade econdmica empresarial.

3. Capital social

3.1.Conceito e importancia do capital social

Apds apresentar breve conceito acerca da sociedade comercial, bem como a sua
finalidade, indispensavel se torna o estudo detalhado do elemento basilar da presente

dissertagéo, qual seja, o capital social.

8 GAGANO, Francesco, La societa per azioni — Trattato di diritto commerciale e direto pubblico
dell’economia, vol. 7, Cedam, 1988, p. 57, s, apud MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria
Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA, Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades,
cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edigdo, Almedina, p. 157.

4 MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, Estudos de Direito das Sociedades, 2013, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina p. 193.

> CUNHA, Paulo Olavo, 2006, Direito das Sociedades Comerciais, Almedina, p. 10/11.
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Isto posto, cumpre dizer que o capital social tem uma funcéo fundamental no direito
societario portugués, sendo sua analise crucial para compreender a organizacdo e

funcionamento das sociedades.

Apesar da sua grande importancia, a lei ndo apresenta uma nogéo sobre o tema.
Pode-se verificar, ao longo do Codigo das Sociedades Comerciais que o termo capital social é
utilizado, erroneamente, com mais de um significado, ora querendo representar uma cifra
contabilistica, ora se referindo ao patriménio societario®. Em momento oportuno, sera feita a
distingdo entre capital social e patriménio societario, mas de antemao, cumpre dizer que ambas

as figuras apresentam varios pontos divergentes, ndo havendo lugar para confuséo de conceitos.

Antes de analisar as varias defini¢cbes conferidas por diversos autores acerca do
tema, necessario se torna identificar o momento em que o capital social comecou a fazer parte
da realidade societaria. De acordo com Paulo de Tarso Domingues, o capital social apenas foi
introduzido num ordenamento juridico em meados do século XIX com a designada Preussisches
Gesetz Uber die Aktiengesellschaften, nomeadamente em 1843. Tal consagragéo legal tinha
apenas como objetivo a protecdo dos sécios, ndo havendo qualquer mencgédo as garantias dos
credores da sociedade’. Importante, todavia, mencionar que antes desta data, designadamente
no séc. XVII, ja se notava uma preocupacao do poder executivo francés em “constituir e manter
um fundo patrimonial pelos sécios®”. (DOMINGUES, 2009, p. 29)

Apds algum tempo, mais especificamente em 22 de julho de 1867, com a Lei das

Sociedades Andnimas, o capital social foi inserido no ordenamento juridico Portugués®.

Feito um breve enquadramento histérico, é imprescindivel conceituar o objeto do
presente estudo, expondo os diferentes posicionamentos acerca do capital social, uma vez que

0 seu conceito vem dividindo a doutrina Portuguesa.

Paulo de Tarso Domingues tem o seguinte entendimento:

® MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2007, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 8?2 edicéo,
Almedina, p. 181.

" DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variacdes Sobre o Capital Social, Almedina, p. 28.

8 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variagdes Sobre o Capital Social, Almedina, p. 29.

° DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variagdes Sobre o Capital Social, Almedina, p. 31.
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“o capital social é o elemento do pacto, que se consubstancia numa cifra
tendencialmente estavel, representativa da soma dos valores nominais das
participacbes sociais que ndo correspondam as entradas em Servicos,
necessariamente expressa em euros e que deve ser inscrita no 2° membro do
balanco®”. (DOMINGUES, 2009, p. 48-49)

Anténio Pereira de Almeida defende que o Capital Social:

“(...) é constituido pela soma das participagdes dos socios, as quais podem nao estar
integralmente realizadas ou liberadas no momento da constituicdo'”.(ALMEIDA,
2011, p. 88)

Em sentido diferente, Antonio de Arruda Ferrer Correia define o capital social

como:

“a cifra representativa da soma das entradas dos socios'?”. (CORREIA, 1968, p.
218)

Ante as definicBes acima mencionadas, verifica-se que a doutrina majoritaria
portuguesa — e também a estrangeira - tem considerado ser mais adequado o entendimento de
Antonio de Arruda Ferrer Correia'3. Todavia, muitas sdo as criticas feitas a esta definigdo, como

sera demonstrado a seguir.

Alguns autores, como é o caso de Paulo de Tarso Domingues, afirmam que a
definicdo feita por Ferrer ndo se revela a mais apropriada, vez que nem sempre ha

correspondéncia entre o valor das entradas e o do capital social.

10 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, VariacGes Sobre o Capital Social, Almedina, p.48-49.

1 ALMEIDA, Antonio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais Valores Mobiliarios € Mercados,
Coimbra, 62 edigéo, p 88.

12 CORREIA, Anténio de Arruda Ferrer, 1968, LicGes de Direito Comercial, v. Il, Sociedades
Comerciais. Doutrina Geral, edi¢do policopiada, Coimbra, p. 218, apud MARTINS, Alexandre de
Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA, Pedro, 2013, Estudos de
Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edi¢do, Almedina, p. 156.

13 No mesmo sentido, Anténio Menezes Cordeiro entende que “em termos materiais, o capital de uma
sociedade equivale ao conjunto das entradas a que os diversos socios se obrigam ou irdo obrigar”.
MENEZES, Antdnio Menezes, 2004, Manual de Direito das Sociedades, vol. | — Das Sociedades em
Geral, Editora Almedina, p. 421.



Uma das razdes é a de que as entradas em inddstrial* ndo sdo computadas no capital
social, conforme preceituado no artigo 178, CSC*®. Diante disso, como pode o capital social ser
definido como a soma de todas as entradas dos sécios se nem todas as entradas podem ser

contabilizadas neste calculo?

Outra razdo ¢ a de que 0s socios podem ingressar para a sociedade com um valor
superior ao valor nominal da sua participagdo social. Nesta situacdo, ndo havera
correspondéncia entre o valor de entrada e o da participagdo social'®. Em linhas gerais, isso
quer dizer que havera desigualdade entre o valor das entradas e 0 montante correspondente ao

capital social.

A referida desigualdade podera ser, ainda, verificada no caso de as entradas
realizadas em espécie serem mal avaliadas. Na atualidade essa situacdo raramente acontecera,
vez que cabe a um Revisor Oficial de Contas, sem interesse na sociedade, avaliar o bem,
conforme previsto no artigo 28°, CSC*’. Antes do Cddigo das Sociedades Comerciais, 0 erro

na avaliagdo era mais frequente.

Importante, entretanto, esclarecer que o DL 49/2010, de 19 de maio, veio introduzir
no ordenamento juridico portugués as acBes sem valor nominal. Em decorréncia deste decreto,
deixa de ser possivel determinar - nas sociedades andnimas que adotem a figura das acdes sem
valor nominal - o valor do capital social pela soma dos valores nominais das participagdes
sociais. Para estas sociedades, segundo José Manuel Coutinho de Abreu, o capital social devera
ser assim definido: “ (..) elemento do pacto, que se consubstancia numa cifra, necessariamente
expressa em euros, que é livremente fixada pela sociedade, e que determina o valor minimo das
entradas a realizar pelos socios'®”. (COUTINHO, 2013, p. 162)

Levando em conta todo o exposto, entendo ser mais adequado definir o capital

social como sendo a soma do valor das participagdes sociais, devendo ser em algumas

14 As entradas em industria “consistem nas entradas com trabalho ou servico por parte do sdcio .
DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variagdes Sobre o Capital Social, Almedina, p. 193.

15 MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p. 157.

e DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variacdes Sobre o Capital Social, Almedina, p. 44.

17 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variagdes Sobre o Capital Social, Almedina, p.45.

18 MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p. 162.



sociedades - naquelas que adotem a figura das a¢gdes sem valor nominal -, como o valor minimo

das entradas realizadas pelos socios.

3.2.Capital social e o contrato de sociedade

Apos as definicbes acima apresentadas, imprescindivel se torna verificar se o
capital social € um elemento essencial do contrato de sociedade. Sendo assim, serdo examinados
os requisitos fundamentais exigidos para a formacdo das sociedades civis, das sociedades
comerciais e das sociedades de capitais, a fim de averiguar se o capital social se faz necessario
em todos os tipos societarios ou apenas em alguns deles.

No que tange as sociedades civis, o artigo 980° do Cdédigo Civil Portugués

considera como sendo essencial do contrato a participacdo de duas ou mais pessoas, que se
comprometem a contribuir com bens ou servi¢os, com o prop6sito de exercer em comum certa
atividade econdmica que néo seja de mera fruicdo e com o objetivo de repartirem os lucros que
resultem da atividade societéria®. Levando em conta estes requisitos, é possivel constatar que
o capital social ndo é um requisito fundamental para a sua formacgdo, sendo um elemento

estranho a este tipo de sociedade?.

No que toca as sociedades comerciais, Paulo de Tarso Domingues afirma que o

capital social “ndo ¢ essencial a nogdo de sociedade comercial?t”. Num primeiro momento, tal
afirmacdo pode gerar uma certa estranheza, mas apds analise minuciosa e leitura atenta, é
possivel afirmar que os dizeres do llustre Autor apresentam grande coeréncia. A explicagéo é
simples. Segundo ele, o artigo 9°, 1, “f”, do CSC, exige expressamente a necessidade do capital
social no contrato das sociedades comerciais, mas, na parte final da mencionada norma, abra-
se a possibilidade de as sociedades em nome coletivo serem constituidas sem a presenca deste
elemento. A lei, ao possibilitar que isto aconteca, acaba por tratd-lo como ndo sendo um

elemento fundamental do contrato das sociedades comerciais?2.

19 Cddigo Civil, versdo actualizada, http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php?fich
a=901&artigo_id=&nid=775&pagina=10&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em 29/10/2015,
as 14:47.

20 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2004, Do Capital Social, Coimbra Editora, 22 edicdo, p.22.

21 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2004, Do Capital Social, Coimbra Editora, 22 edicdo, p.24.

22 CORDEIRO, Anténio Menezes, 2004, Manual de Direito das Sociedades, vol. I, Almedina, p.420.

7


http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php?fich%20a=901&artigo_id=&nid=775&pagina=10&tabela=leis&nversao=&so_miolo
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Importante chamar atencdo para o fato de que, nas sociedades comerciais de
capitais, o capital social, ao contrario, revela-se um elemento essencial do contrato. Para
Domingues, deverdo ser consideradas sociedades de capitais as sociedades anénimas e as
sociedades por quotas. Insta, todavia, esclarecer que alguns doutrinadores, como € o caso de
Antdnio Caeiro?®, defendem que as sociedades por quotas ndo devem ser consideradas como
sociedades de capitais, vez que estas apresentam um grande cariz personalissimo. Domingues
defende que vérias sdo as razfes para se considerar a sociedade por quotas uma sociedade de
capital. Uma delas € que a mesma é detentora do beneficio da responsabilidade limitada,

caracteristica atinente as sociedades de capitais.

Apbs tais consideracdes, fundamental concluir dizendo que nas sociedades de
capitais, o capital social ndo é apenas essencial, mas “essencialissimo”?, vez que € a partir dele

que se determina o poder dentro da sociedade, bem como a extensdo dos direitos sociais.

Todavia, quanto ao contrato de sociedade, ndo se pode concluir que o capital social

é um elemento essencial, vez que nem todas as sociedades exigem a sua previsio estatutaria.>.

3.3.Capital social x patrimonio

Apos verificar que o capital social ndo é um elemento essencial do contrato das
sociedades, indispensavel se torna examinar as diferencas existentes entre ele e o patriménio da
sociedade. A primeira, e a mais importante, consiste no fato de que o capital social € tido, em
termo contabilisticos, apenas como uma cifra (“tendencialmente estavel “2°) “que representa as
entradas estatutarias?’ ”, ao passo que o patrimonio € variavel e formado por um conjunto de
direitos, bens e deveres. Tendencialmente estavel, porque o capital social ndo estd em
permanente flutuacdo em decorréncia do desenvolvimento do objeto social, apenas podendo ser

modifica¢do por meio de deliberag&o dos socios para este feito.

2 CAEIRO, Antdnio, As Sociedades de Pessoas no Cédigo das Sociedades Comerciais, Coimbra, 1988,
apud DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2004, Do Capital Social, Coimbra Editora, 22 edi¢do, p.26.

2 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2004, Do Capital Social, Coimbra Editora, 22 edicéo, p.25.

2 CORDEIRO, Anténio Menezes, 2004, Manual de Direito das Sociedades, vol. I, Almedina, p. 420.
% MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p.176.

2 CORDEIRO, 2004, Anténio Menezes, Manual de Direito das Sociedades, vol. I, Almedina, p. 421.
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Cumpre esclarecer que, no caso de os sécios realizarem de forma imediata e integral
as suas entradas, havera, uma fiel exatiddo entre os valores do capital social e do patrimoénio
societario. Ocorre, porém, que tal coincidéncia durard pouco, vez que logo que a sociedade der
inicio as suas atividades, o patriménio social sofrera variacGes. Necessario, também, salientar
que embora neste momento haja uma correspondéncia de valores, ndo ha coincidéncia dos
conceitos?. Sobre o assunto, Ant6nio Pereira de Almeida explica que ainda nos casos em que
ndo ha imediata integralizacdo do capital social, o patrimdnio social serad teoricamente igual
aquele. Isto porque, contabilisticamente falando, a parte subscrita e nédo realizada figurard no
balanco, no ativo, “como crédito da sociedade para com os s6cios?®”. Almeida chama atenc&o
para o fato de que esta igualdade é apenas teoria, visto que a sociedade, j& no momento inicial,

apresenta despesas de constituicdo.

Outra diferenca é que o patrimonio societario é fundamental para a prossecucéao da
sociedade, ao passo que o capital social ndo é uma figura imposta a todos os tipos societarios,
como j& foi demonstrado em momento anterior. Essencial mencionar que somente nas
sociedades por quotas e nas sociedades andnimas € obrigatdrio que se faca mencéo ao capital

social nos estatutos®°.

Por fim, fundamental mencionar que o patriménio societério é o garantidor, perante
os credores, no caso de incumprimento das obrigacdes por parte da sociedade e ndo o capital
social, como se pensa®!. Sendo assim, pode-se dizer que o capital social é impenhoravel, ao

passo que o patrimonio social é passivel de penhora®.

3.4.Capital social e a contabilidade

28 CARDOSO, Fernando, 1989, Reducdo do Capital Social das Sociedades Anonimas, Livraria
Portugalmundo Editora, p. 13.

2 ALMEIDA, Antonio Pereira de, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Imobiliarios e Mercados, 62
edicdo, Coimbra Editora, p. 89.

30 ALMEIDA, Antonio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Imobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 88.

31 ALMEIDA, Antonio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 88.

2 MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p.163.



Como ja dito anteriormente, o capital social é tido como um elemento fundamental
no direito societéario Portugués e, por tal motivo, importante se torna verificar como esta figura

é tratada pela contabilidade.

Antes da reforma contabilistica, o capital social era retratado no balanco de forma
integral. Apds tal reforma (ocorrida em 2010), na rubrica capital apenas devera ser indicado o
capital efetivamente realizado. No que diz respeito ao capital subscrito e ainda néo realizado,

este deve ser inserido na rubrica 261 — acionistas com subscri¢io®2.

Muitos doutrinadores importantes como Antonio Pereira de Almeida lamentam a
discrepancia entre o capital social apresentado pelo direito societario e o retratado no balanco

pela contabilidade®,

Em sentido contréario, Jodo Antunes, antigo consultor da CTOC (Céamara dos
Técnicos Oficiais de Contas), defende que o novo modo de representar o capital social é mais

apropriado. Sobre o tema, ele entende que:

“se o capital social ¢ uma realidade necessaria a solidez e garantia dos credores e
partes interessadas, se o capital é para ser utilizado em fins da empresa e se a
contabilidade deve traduzir uma imagem verdadeira e o maior fiel possivel da sua
posicdo financeira e patrimonial, entdo o capital social apresentado nas contas deve
ser apenas o capital realizado®”. (ANTUNES, 2009, Revista Vida Econémica)

Sendo assim, importa dizer que o balanco deve sempre buscar retratar fielmente a
realidade da empresa, mas os dados contidos no referido mapa contabilistico ndo podem entrar
em conflito com as disposicdes legais existentes. Anténio Pereira de Almeida explica que
apesar de ndo figurar no balanco o valor estatutario do capital social, é este que é levado em
conta para efeitos do principio da intangibilidade. Uma vez verificada esta divergéncia na
aplicacdo da contabilidade e da lei societaria, & necessaria muita cautela no momento de analisar

informag@es contidas no balango®®.

3 ALMEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 88.

3 ALMEIDA, Antonio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 88.

3 ANTUNES, Jodo, Capital social e 0 Novo Sistema de Normalizagdo Contabilistica. In Revista Vida
Econdmica, 14/08/2009.

3 ALMEIDA, Antonio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edi¢do, Coimbra, p. 88.
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3.5.Capital minimo - sociedades por quotas e sociedades andnimas

O Cddigo de Sociedades Comerciais ndo imp0de para todos 0s tipos societarios um
valor minimo para o Capital Social. No que tange as Sociedades Andnimas, deve ser observado
o0 disposto no artigo 276, n° 5, do Codigo de Sociedades Comerciais, que proibe um Capital
Social inferior a 50 mil euros. Cumpre, ainda, dizer que ndo ha& necessidade de realizacéo
integral deste montante no momento da constituicdo da sociedade. Se as entradas forem em
dinheiro, a lei impde que no momento da celebracdo do contrato social, esteja realizado pelo
menos 30% do valor do capital social, de acordo com o artigo 277, n°2, CSC. Caso as entradas
sejam em espécie, deverdo estar integralmente integralizadas no momento da conclusao

contratual.

Sobre as sociedades por quotas, é de se verificar que ndo ha mais a exigéncia de um
capital social minimo, em virtude da alteraco pelo DL 33/2011, de 7 de margo®’. Insta observar
gue o mencionado diploma legal admitiu a possibilidade de os s6cios determinarem o valor do
capital social de forma livre. Verifica-se, entretanto, que ndo houve a eliminacdo da figura do
capital social nas Sociedades por Quotas. Sendo assim, convém dizer que, neste tipo societario,
para auferir o valor minimo do capital social, deve-se considerar o0 menor valor possivel da
guota (1 euro) e o nimero de socios pertencentes a sociedade. Uma vez detectados estes
elementos, é possivel descobrir o valor minimo do capital social, que sera variavel em virtude
do nimero dos sécios. A titulo exemplificativo, se uma Sociedade por Quotas tiver 2 sécios, 0
menor valor que o Capital Social podera apresentar sera de 2 eurose.

3.6.Funcdes do capital social

Vérias sao as funcgdes atribuidas ao capital social, as quais podem ser classificadas

como internas e externas. As primeiras representam as utilidades do capital social nas relagdes

37 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variagdes Sobre o Capital Social, Almedina, p.130.

33 MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p.184.
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que ocorrem no interior das empresas, ao passo que, as segundas correspondem aquelas

existentes fora da sociedade®.

Diante disso, importante se torna a identificacdo das funcdes e a delimitacdo de

cada uma delas.

Convém, portanto, iniciar o presente estudo pela fungdo de garantia, por ser esta
considerada uma das principais utilidades do capital social. Tal funcdo, todavia, deve ser
analisada com cautela, vez que, por vezes, ndo € interpretada corretamente. Num primeiro
momento, pensa-se que o capital social, como mera cifra contabilistica, pode garantir 0s
credores no caso de incumprimento das obrigacdes por parte da sociedade. Cumpre, portanto,
esclarecer que o capital social é tido como garantidor dos credores, na medida em que ele
assegura que a sociedade apenas efetue a distribuicdo aos socios - a titulo de lucros ou
dividendos -, quando o patriménio liquido foi superior ao montante do capital social, acrescido

das reservas indisponiveis®.

Sendo assim, pode-se dizer que o capital social representa uma garantia indireta dos
credores, na medida em que este resguarda uma parte do patriménio, impedindo que sejam
distribuidos para os socios*!. Vé-se, portanto, que o que efetivamente deve ser considerado
como garantia dos credores é o patriménio social, vez que este, sim, é tangivel e passivel de
penhora. Paulo Olavo Cunha, inspirado nos dizeres de Joaquin Garrigues, ilustra a figura do
capital social como sendo “um dique, eventualmente acrescido de um reforco pontual (as
reservas), que impede a passagem da dgua — entenda-se bens -, enquanto esta ndo superar o
limite correspondente ao montante do capital, eventualmente acrescido das reservas (legais)*?”.
(CUNHA, 2012, P. 255)

A segunda funcdo do capital social é a de avaliagdo da situacdo econébmica da

sociedade. A partir da comparagéo entre o patrimonio liquido da sociedade e o capital social é

3% MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p.166.

40 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 52 edicdo, Almedina, 2012, p.253.
41 MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p.171.

42 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 5* edicdo, Almedina, p.255.
GARRIGUEZ, Joaquin, 1982, Curso de Derecho Mercantil, t. 1, 72 edi¢do (revista com a colab. De
Alberto Bercovitz), ed. Autor, Madrid, pp. 436 e segs
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possivel avaliar se se obteve lucro ou perda. Paulo de Tarso Domingues, sobre o tema, assim
ensina: “O capital social revela-se, assim, um <<parametro>> essencial e necessario — seja para
terceiros seja para 0s proprios socios — a avaliacdo gque, a cada momento, se queira fazer da
situacdo econdmica da sociedade, pois é do confronto entre estes dois valores (capital social e
patriménio liquido) que se aferird da <<salde>> da empresa e dos resultados da mesma,
nomeadamente da verificacdo de lucros ou perdas na sua exploracdo*®”. (DOMINGUES, 2004,
p. 248-249)

Cesare Vivante ilustra esta situacdo como se o capital social fosse um recipiente
medidor de gréo e o patriménio social o préprio grdo. Este ultimo podera exceder a medida
daquele (caso em que havera lucro), ou ficar abaixo da capacidade do medidor (caso em que

havera perda)*.

Outra funcdo é a de organizacdo. O capital social também ¢é utilizado para
determinar a posicéao juridica dos socios dentro da sociedade, sendo, por meio dele, possivel
mensurar a responsabilidade e a participacdo de cada um dentro da empresa®.

O artigo 22 do Codigo de Sociedades Comerciais demonstra com clareza esta
questdo ao prever que “na falta de preceito especial ou convengdo em contrario, 0s sO6Cios
participam nos lucros e nas perdas da sociedade segundo a proporcdo dos valores das
respectivas participacdes sociais*®”. (Artigo 22, CSC)

Analisando o dispositivo legal supracitado, é possivel constatar que por meio da
participacdo social dos socios é possivel determinar o grau de responsabilidade de cada sécio

(no caso de perda), bem como 0 montante a ser recebido quando houver lucros distribuiveis.

Outro direito possivel de mensurar a partir da participacdo no capital social é o de
voto. E aceitavel, portanto, afirmar que quanto maior a participacao social do socio, mais votos

Ihe serdo atribuidos. Insta dizer que esta situacdo apenas ocorre nas sociedades de capitais, ndo

43 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2004, Do Capital Social, Coimbra Editora, 22 edicéo, p.248-249.
“VIVANTE, Cesare, Trattato di Diritto Commerciale, vol. Il, Vallardi, Milano, 1928, p. 192, apud
MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p.170.

% MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p.166.

46 Comercial, Colecc¢do Legislacao, 32 edigdo, 2011-2012, Porto Editora, p. 139.
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sendo verificada nas sociedades de pessoas onde o voto € contabilizado por cabeca, de acordo
com o artigo 190, 1, do Cddigo de Sociedades Comerciais.

Por fim, cumpre dizer que o Capital social ainda tem a funcéo de financiamento,
que tem como finalidade a reunido dos meios necessarios para a formacdo e expansdo das
atividades econdmicas pretendidas pela sociedade. Isto quer dizer que as entradas dos sOcios
para a cobertura do capital social ndo ficardo intocadas, devendo ser utilizadas no

prosseguimento da atividade®*’.

3.7.Principios

Depois de esclarecida a nogao e as fungdes do capital social, mister se torna analisar
0s principios que o regem. Como ja demonstrado em momento anterior, a doutrina nao é
unanime acerca da definicdo, apresentando varios conceitos sobre o tema e no que tange aos
principios, ndo é diferente. Muitos sdo 0s questionamentos sobre quais os principios realmente

regulamentam a matéria e a designacdo de cada um deles.

Paulo de Tarso Domingues, entende que os principios sdo, fundamentalmente, os

seguintes*®:

« Principio da determinagéo

« Principio da unidade

« Principio da publicidade

« Principio da estabilidade

» Principio da exata formagéo

» Principio da intangibilidade ou integralidade

* Principio da efetividade

Do principio da determinacdo tem-se que o capital social deve ser indicado,

obrigatoriamente, no pacto social. Pode-se dizer que tal principio encontra-se consagrado no

4 MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p.169.

4 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2004, Do Capital Social, Coimbra Editora, 22 edi¢do, p. 58.
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artigo 9°, CSC, vez que a mencionada norma exige que seja mencionado no contrato social o
valor correspondente ao capital social, salvo nos casos das sociedades em nome coletivo. Tal
matéria fora, em momento anterior, objeto de andlise, sendo importante apenas lembrar que o

capital social é considerado essencial nas sociedades de capitais.

O principio da unidade, por sua vez, prescreve que a cifra do capital social
mencionada no pacto social deve ser Unica, ndo havendo possibilidade de indicacéo de dois ou

mais valores no estatuto.

O principio da publicidade resulta da preocupacao legislativa em tornar publico o
capital social das sociedades, principalmente aquele relativo as sociedades de capitais. Paulo de
Tarso Domingues defende ser este principio de extrema importancia, uma vez que € essencial

o conhecimento do valor do capital social por parte de terceiros que lidam com a sociedade®®.

O principio da estabilidade ou da fixidez traduz a ideia de solidez do capital
social. Cumpre, entretanto, dizer que sua estabilidade ndo é absoluta, uma vez que o seu valor
pode ser alterado mediante deliberagéo e, consequente modificacdo dos estatutos. Sendo assim,
é possivel afirmar que, diferentemente do patriménio da sociedade, o capital social é constante,
podendo apenas ser alterado mediante “formalismo legalmente previsto, particularmente
rigoroso, que visa acautelar e tutelar interesses, ora dos socios ora de terceiros >0 ”.
(DOMINGUES, 2009, p. 66)

No que tange aos interesses dos socios, imprescindivel dizer que suas posicdes
juridicas dentro da sociedade sdo determinadas a partir do capital social e, por conta disso, a
alteracdo deste revela-se bastante significativa. Importante esclarecer que nao serdo apenas 0s
interesses dos socios os afetados com a modificacdo do capital social, podendo, tal situacdo,
acarretar inmeros prejuizos aos direitos dos credores sociais®. Considerando as incontaveis
consequéncias que poderdo decorrer desta alteracdo, o legislador tratou de acautelar os
interesses dos socios e dos credores, exigindo um quérum especial para deliberar sobre o

assunto, materia esta que sera aprofundada em momento oportuno.

O principio da exata formacéo significa que, no momento da constituicdo da

sociedade, os socios devem realizar ou comprometer-se a realizar entradas que correspondam

4 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2004, Do Capital Social, Coimbra Editora, 2% edi¢do, p. 64-65.
0 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2004, Do Capital Social, Coimbra Editora, 22 edicdo, p. 66.
51 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2004, Do Capital Social, Coimbra Editora, 22 edicdo, p. 65.
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ao valor do capital social previsto no contrato social®?. O legislador, com vistas a garantir este
principio, proibe a subscri¢do de quotas ou a¢fes abaixo do par. Significa dizer que é vedado
que a entrada do sécio seja inferior ao valor nominal da quota ou da acdo. No caso das acOes
sem valor nominal, o valor das entradas ndo pode ser menor do que o valor contabilistico das

acOes emitidas.

Diante de tais consideracgdes, é possivel concluir que o principio da exata formacao
pretende cuidar para que o patriménio liquido social seja pelo menos igual ao valor do capital

social, ndo exigindo, necessariamente exata equivaléncia de valores®.

Ja o principio da intangibilidade significa que ndo poderdo ser atribuidos aos
sOcios bens e valores que sejam necessarios para garantir a cobertura do capital social. Antonio

Pereira de Almeida aborda muito bem esta questdo ensinando que:

“o principio da intangibilidade ou conservagdo do capital social vem consignado
nos artigos 32° e 33° e ndo permite que sejam distribuidos lucros do exercicio que
sejam necessarios para cobrir prejuizos e formar a reserva legal, nem que sejam
distribuidos bens aos socios quando dessa distribuicdo resulte que o capital préprio
se torne inferior a soma do capital social e reservas legal e equiparavel>*”.
(ALMEIDA, 2011, p. 91)

Convém, portando, esclarecer que 0 mencionado principio tem como objetivo evitar
que o patrimdnio liquido da sociedade desca abaixo da cifra do capital social em decorréncia
de prejuizos sofridos resultantes da atividade empresarial. A ideia principal do principio da
intangibilidade é de impedir que o patriménio social se torne inferior ao valor do capital social

em virtude da atribuico de bens e valores aos s6cios™.

Diante disso e de acordo com o exposto por Antdnio Pereira de Almeida, importante

se torna inteirar-se do conteudo do artigo 32 do Cédigo das Sociedades Comerciais, eis que 0

52 ALMEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edi¢do, Coimbra, p. 90.

>3 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2004, Do Capital Social, Coimbra Editora, 22 edicéo, p. 71

5 ALMEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 91.

55 MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p.173.
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mesmo tras de forma clara o limite da distribuicdo de bens aos sécios. Tal dispositivo legal

prevé que:

“Sem prejuizo do preceituado quanto a redugdo do capital social, ndo podem ser
distribuidos aos socios bens da sociedade quando a situacdo liquida desta, tal
como resulta das contas elaboradas e aprovadas nos termos legais, for inferior a
soma do capital e das reservas que a lei ou o contrato ndo permitem distribuir aos
socios ou se tornasse inferior a esta soma em consequéncia da distribuicio®®”.
(Artigo 32°, CSC)

Por fim, convém ainda analisar o principio da efetividade. O referido principio,
segundo Paulo de Tarso Domingues, visa assegurar que os bens que compde o capital social
(ou seja, os bens do patrimonio liquido que cobrem a cifra do capital social) sejam id6neos a
garantir os credores sociais. Isto quer dizer que tais bens devem ser capazes de garantir 0s

respectivos créditos. Ndo basta o valor quantificado no balango, mas sim a qualidade do bem®’.

Apbs andlise do preceituado acima, é possivel dizer que no principio da efetividade
a grande preocupacao é no sentido de verificar se 0s bens que fazem parte do patriménio liquido
sdo adequados para garantir as obrigac6es contraidas pela sociedade. O que importa para 0s
terceiros credores € se 0s bens da empresa sao realmente capazes de serem executados no caso

de incumprimento dos compromissos firmados.

Importante dizer que o principio da efetividade ainda se preocupa em garantir que

0s bens que integram o capital real efetivamente existam no patrimonio da sociedade.

4. Reducao do capital social

4.1.Conceito

% Codigo das Sociedades Comerciais,  http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
05/08/2015, 16:23.

> DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2004, Do Capital Social, Coimbra Editora, 22 edicdo, p. 146. Cumpre
observar que os dizeres de Paulo de Tarso Domingues tém como base os ensinamentos de Ernesto
Simonetto, conceituado autor italiano.
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A reducdo do capital social da-se, segundo Paulo Olavo Cunha, quando ha uma
variacdo negativa da sua cifra, ou seja, 0s socios optam por diminuir e, consequentemente,
modificar a quantia correspondente ao capital social indicada nos estatutos. Tal operacdo devera
observar as normas e maiorias previstas para as alteracOes estatutarias, para além das

disposicdes legais proprias da reducio do capital social®®.

Como visto em momento anterior, o capital social ndo é imutavel. Os s6cios podem
deliberar pela sua alteracdo, seja para menos, nos casos de reducdo do capital, seja para mais,
nas situacdes de aumento deste. Vale lembrar que o principio da intangibilidade visa proteger
o capital social da erosdo em decorréncia da distribuicdo de bens aos sdcios, ndo tendo o
propdsito de impedir que o mesmo diminua em virtude de prejuizos e perdas decorrentes da

atividade societaria®®.

Apos tais consideracdes, essencial, ainda, dizer que varios sdo os fundamentos que
justificam a reducdo do capital social, mas antes de efetuar o devido exame desta matéria, é
imprescindivel analisar a diferenca entre duas operagdes existentes neste contexto: reducao real
e reducdo nominal. A partir deste estudo, sera possivel verificar que em algumas modalidades
de reducdo havera efetivamente a redugdo do patriménio societario, enquanto em outras, apenas
havera uma melhor adequacéo contabilistica a atual situacdo da sociedade. Tais conhecimentos
serdo essenciais para melhor compreensdo das finalidades da reducdo do capital social, que

serdo analisadas ap0s este estudo.

4.2.Reducéo real x reducdo nominal

Apdbs o conceito apresentado acerca da redugdo do capital social, importante
analisar as diferencas existentes entre a reducdo nominal e a reducéo real. Tal diferenciacao é
essencial para o correto exame do tema objeto da presente dissertacdo, vez que ambos 0s tipos

de reducéo apresentam motivacdes e finalidades nitidamente diversas®.

% CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 5% edi¢do, Editora Almedina, pag.
858

5% MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p.173.

% DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2008, Novo Regime da Reducéo do Capital Social, Separata, volume
I1, Editora Almedina, pag. 1326.
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De acordo com os ensinamentos de Paulo de Tarso Domingues, na redugéo nominal
do capital social o objetivo é apenas adequar o valor indicado pela cifra do capital ao valor do
patrimonio liquido da sociedade. Importante salientar que ndo ha, nessa operacdo, qualquer
libertacdo ou devolucdo de bens aos socios, ndo havendo, portanto, diminuicdo do patriménio
dedicado ao pagamento dos credores da sociedade. Um exemplo tipico desse tipo de reducéo é

a reducdo por perdas, na qual ha tdo somente um ajustamento de valores.

De forma diversa, na reducdo real nota-se, efetivamente, uma diminuicdo do
patrimonio liquido da sociedade. Tal situacdo ocorre quando ha uma reducéo do capital seguida
de libertacdo e restituicdo dos bens aos socios. Posto isso, importante lembrar que no momento
em que ha reducdo no patrimonio liquido da empresa, as garantias dos credores podem ser
diretamente afetadas. A reducdo do capital exuberante é uma situacdo que se enquadra nesta

modalidade®?.

4.3.Finalidades da reducéo do capital social

Para diferenciar as finalidades de reducdo do capital social de forma segura, deve-
se, para Raul Ventura, averiguar, preliminarmente, se houve ou ndo libertagdo de meios
patrimoniais. Apo6s tal verificacdo, dois “grupos” se formardo. O primeiro, com um nucleo
formado pela libertacéo de capital excessivo e o outro, constituido com o proposito de adequar
o0 capital ao patriménio liquido, ap0s as perdas da sociedade. Ao redor destes nucleos outras
finalidades desenvolvem-se®?. Para ele, todas as modalidades de reducio irdo se reconduzir, em

ultima analise, a estes dois tipos centrais®®.

O entendimento emitido por Raul Ventura revela-se bastante coerente e, a partir
dele, é possivel entender com clareza a forma com que os tipos de reducgdo do capital social

organizam-se.

1 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2008, Novo Regime da Redugéo do Capital Social, Separata, volume
11, Editora Almedina, p. 1326.

62 \VENTURA, Raul, Alteragdes do Contrato de Sociedade, pags. 316 e ss, apud EREIRO, Joana Torres,
Artigo - A reducdo do capital social — davidas sobre o regime legal aplicavel (em especial, a reducéo
do capital para amortizacéo de participagdes sociais), pag. 73.

6 EREIRO, Joana Torres, Artigo - A reducéo do capital social — duvidas sobre o regime legal aplicavel
(em especial, a redugéo do capital para amortizacédo de participacOes sociais), pag. 73
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Mesmo havendo dois nucleos principais, imperioso dizer que as outras finalidades
de reducdo que se desenvolvem a partir deles, também merecem um exame detalhado, por

apresentarem caracteristicas proprias.

Assim sendo, a presente dissertacao ira analisar a matéria a partir das modalidades
de reducdo apresentadas por Antonio Pereira de Almeida. Para ele, a reducdo do capital social
pode ter como base o0s seguintes fundamentos®:

» Cobertura dos prejuizos e saneamento financeiro
» Excesso de capital

« Aumento de capital

« Amortizacdo de quotas e agdes

« Extingéo de acles proprias

Tendo em vista as finalidades acima enunciadas, importante se torna esclarecer
detalhadamente as diferencas existentes entre elas, bem como os pontos de convergéncias que

porventura haja.

Sendo assim, adequado iniciar o exame da matéria pela reducéo do capital social
para cobertura de prejuizos e saneamento financeiro, vez que esta, além ser a primeira citada

anteriormente, configura a causa mais comum de reducdo do capital social.

4.3.1. Cobertura de prejuizos e saneamento financeiro

Esta modalidade de reducdo acontece quando a sociedade ndo apresenta uma
situacéo liquida favoravel e opta por abater, no capital social, os prejuizos acumulados®. A
questdo que se coloca é a seguinte: de que forma as perdas poderdo afetar o capital social se

este, nada mais €, do que uma cifra (“tendencialmente estavel®®”) prevista nos estatutos? A

& ALMEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 842.

8 ALMEIDA, Antonio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 842.

% MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p.176.
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resposta a esta questdo é simples. As perdas irdo afetar, em termos préticos, o patriménio da
sociedade, visto que, este sim, é variavel conforme os resultados da atividade. Se, em virtude
de tais perdas, o patrimbnio societario se tornar inferior ao valor do capital social, serd
conveniente ou, dependendo da situacdo, necessario, reduzir 0 montante correspondente ao

capital social®’. E neste momento que o capital social sera efetivamente afetado.

A reducdo do capital social, em um contexto de perdas, se revela muitas vezes
fundamental, uma vez que a sociedade deixa de apresentar lucros quando o patriménio social
encontra-se menor do que o montante correspondente ao capital social somado as reservas

legais®.

Com a diminuicdo do capital social, havera, consequentemente, uma reducéo do
limite que devera ser observado pelos socios, para fins de distribuicdo de bens da sociedade.
Posto isto, é possivel dizer que a reducdo do capital social para cobertura de prejuizos permite
que 0s socios tenham acesso, mas rapidamente, a distribuicdo de dividendos, que antes estava
interditada por forca do principio da intangibilidade®. Imperioso dizer que esta ¢ uma
consequéncia natural da reducao do capital social, ndo devendo, portanto, os sécios fazerem uso
desta operacdo apenas visando 0s seus interesses pessoais. Caso esta situacao se verifique, 0s
credores poderdo opor-se a redugdo, com base no artigo 96, CSC. Tal matéria serd explicada de
forma detalhada em momento posterior.

Além do acesso mais célere aos dividendos por parte dos sécios, a reducdo permite
gue haja uma aproximacao entre os valores do capital social e do capital proprio. Tal situacao
revela-se de extrema importancia no cenario empresarial, visto que, uma das fungdes do capital
social é informar aos credores e a terceiros que lidam com a sociedade, acerca da saude da

empresa’®.

Na reducdo do capital social por perdas, o que acontece, na realidade, é apenas uma

adequacdo da cifra do capital social & nova realidade da sociedade. Ndo ha, portanto, uma

67 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 52 edicdo, Editora Almedina, pag.
863.

8 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 5% edi¢do, Editora Almedina, pag.
863.

6 ALMEIDA, Antonio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 842.

" MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2007, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 82 edicéo,
Almedina, p. 194.
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diminuicdo efetiva do patriménio social, mas sim, uma alteracdo contabilistica que melhor

reflete os resultados da atividade.

H& quem defenda, como é o caso de Francisco Mendes Correia, que nesta
modalidade de reducdo, como em todas as demais, “a reducdo do capital social ndo pode ser
deliberada se a situacéo liquida da sociedade nao ficar a exceder o novo capital em pelo menos,
20% . (Artigo 95, n°1, CSC) O referido doutrinador explica que as alteragBes legislativas
efetuadas pelo DL 8/2007 tiveram como objetivo generalizar a aplicacdo das normas de reducéo
do capital, ndo havendo, portanto, razdo para restringir a utilizacdo do artigo 95, n° 1, CSC a

somente um tipo de redugdo’?.

Paulo de Tarso Domingues, por outro lado, entende que o regime atinente ao n°1
do 95° CSC “esta sobretudo pensado para a redugdo do capital exuberante, em que se visa
libertacdo de fundos que podem ser distribuidos pelos sécios €, em que, por isso, ha uma
especial preocupacdo com a tutela dos credores, atenta a diminui¢do do patrimonio social que
tal operacéo implica”. (DOMINGUES, 2011, p. 143)

Com o propdsito de fundamentar o seu entendimento, Domingues cita a situacdo
prevista no artigo 35, n°3, b, CSC. A partir da citada norma, € possivel verificar que diante da
ocorréncia de perdas graves, a sociedade ndo podera efetuar a reducdo do capital social para
montante inferior ao capital proprio’™ da sociedade.

Ora, se a lei proibe a diminuicdo do capital social para valores abaixo do capital
préprio, como sera possivel cumprir a exigéncia feita pelo artigo 95, n°1? Como se pode
verificar, neste caso, é impossivel que a situacdo liquida da sociedade fique a exceder a novo

capital em, pelo menos, 20%.

Paulo de Tarso Domingues exemplifica da seguinte forma: "uma sociedade com

um capital social de 20.000 apresenta, num dado exercicio, um Situagdo Liquida de 8.000. A

7t Cddigo das Sociedades Comerciais,  http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
01/10/2015, 19:23.

2 CORREIA, Francisco Mendes, 2011, Cédigo das Sociedades Comerciais Anotado, Editora Almedina,
cood. Anténio Menezes Cordeiro, pag. 328.

3 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentario, vol. I,
Editora Almedina, cood.: Jorge M. Coutinho de Abreu, pag. 143.

" Em suma, “o capital préprio da sociedade corresponde a sua situagéo liquida”. (CUNHA, Paulo
Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 52 edic¢do, p. 260.
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reducdo por perdas, nos termos do artigo 35°, 3, b), terd de ser, no maximo, para 8.000 (n&o
poderd, p. ex, reduzir o capital social para 7.000), o que implica que, nesta operacdo, nunca se
conseguira criar a tal almofada de 20% prevista no artigo 95, 1°". (DOMINGUES, 2011, 143)

Por fim, convém esclarecer que o entendimento de Domingues é no sentido de que

0 artigo 35, n°3, b), deve ser aplicado a toda a redugéo por perda e ndo apenas as perdas graves.

Apds todas estas consideracOes, oportuno dizer que o entendimento de Paulo de
Tarso Domingues, neste caso, mostra-se mais coeso, vez que o artigo 95, n°1, CSC revela-se
inapropriado para a reducdo por perdas. Importante salientar que a unificacdo das normas,
advinda do DL 8/2007, teve como proposito a simplificacdo do regime, mas acabou por ndo
levar em conta as grandes diferencas existentes entre as modalidades de reducgdo, bem como a
inviabilidade da execucdo de alguns procedimentos em alguns tipos societarios. Fundamental,
ainda, dizer que a jurisprudéncia portuguesa vem decidindo neste sentido, como sera possivel

extrair do acord&@o acostado na presente dissertagdo, mais especificamente no ponto 5.

4.3.1.1. Artigo 35, Cddigo das Sociedades Comerciais
4.3.1.1.1. Evolucao historica

Preliminarmente, antes de analisar os efeitos e a extensdo do atual artigo 35, CSC,
importante se torna explorar, de forma pormenorizada, o conturbado caminho percorrido pelo
citado dispositivo legal, até o presente momento. A referida norma, além de possuir grande

importancia no contexto societario, sempre foi motivo de grandes questionamentos.

A redacdo origindria do mencionado artigo, adotada pelo DL 262/86, de 2 de
setembro - fruto de imposicdo comunitaria -, previa que 0s membros da administracdo, ao
verificarem uma perda de metade do capital, deveriam propor aos socios a dissolucdo da
sociedade ou a reducdo do seu capital, a ndo ser que os sécios se comprometessem a efetuar - e
realmente efetuassem no prazo de 60 dias apds a assembleia de aprovacgdo de contas - entradas

que mantivessem em pelo menos dois tercos do capital social®.

> DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario, vol. Il,
Editora Almedina, cood.: Jorge M. Coutinho de Abreu, pag. 143.
® DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Cddigo das Sociedades Comerciais em Comentario, vol. I,
Editora Almedina, cood.: Jorge M. Coutinho de Abreu, pag. 517.
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Ocorre que o artigo 35° ndo entrou em vigor imediatamente. O Decreto
supramencionado remeteu a sua vigéncia para momento posterior’’. Isto se deu porque o
legislador portugués, preocupado com as grandes dificuldades econdmico-financeiras
enfrentadas por uma parte significativa das sociedades naquele momento, achou pertinente
suspender a sua vigéncia, para que ndo houvessem reflexos negativos na realidade societéria de

Portugal’®.

Anos mais tarde, por meio do Decreto Lei 237/01, de 30 de agosto, o artigo 35°
entrou em vigor. Insta, entretanto, esclarecer que os efeitos préaticos resultantes do referido
dispositivo legal apenas seriam verificados no momento em que ocorresse a primeira aprovagéao

de contas de exercicio da sociedade, na maior parte dos casos, apenas em marco de 20027°.

Tal decisdo legislativa veio acompanhada de varios argumentos contrarios por parte
das associacOes patronais, que demonstravam grande preocupacdo com o cendario de crise
econdmica vivido em Portugal e com a gravidade das possiveis consequéncias resultantes da

aplicacdo do artigo 35.

Levando em conta, mais uma vez a conjuntura econdmico-financeira portuguesa, a
entrada em vigor do artigo 35 foi adiada para 2005, por meio do Decreto Lei 162/2002, de 11
de julho. Impde-se, ainda, observar que o referido Decreto, além de diferir a vigéncia do artigo

35, foi também responsavel por altera-lo, estabelecendo um regime excessivamente gravoso®.

Com a mencionada modificacdo legislativa, passou-se a estabelecer que, caso 0s
socios ndo adotassem medidas capazes de recompor o equilibro do patriménio da sociedade e
a situacéo de perda grave do capital se mantivesse até o final do exercicio seguinte ao ano que

foi constatada, a sociedade seria dissolvida por forca da lei.

O regime adoptado por meio do Decreto Lei 162/2002 mostrou-se muito gravoso,
podendo causar profundas e irreversiveis consequéncias para as sociedades e, por tal motivo, o

legislador optou, novamente, por modificar sua redacdo. Tal alteragdo se deu por meio do

" CORDEIRO, Anténio Menezes, 2011, Cédigo das Sociedades Comerciais Anotado, 22 edicéo,
Editora Almedina, pag. 174.

2 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario, vol. Il,
Editora Almedina, cood.: Jorge M. Coutinho de Abreu, pag. 517.

7 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentério, vol. II,
Editora Almedina, cood.: Jorge M. Coutinho de Abreu, pag. 517.

8 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentério, vol. lI,
Editora Almedina, cood.: Jorge M. Coutinho de Abreu, pag. 517.
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Decreto Lei 19/2005, de 18 de janeiro, que foi responsavel pela transi¢do do sistema reativo
para informativo, o qual vigora atualmente em Portugal e sera detalhadamente analisado a

sequir®L.,

Registra-se que a redacédo estabelecida pelo Decreto Lei 19/2005 sofreu uma
pequena alteragédo formal, advinda do Decreto Lei 76A/2006, que adaptou a terminologia usada
para referir-se aos membros do 6rgdo executivo das sociedades, eliminando a referéncia aos

diretores da sociedade, que também passaram a ser denominados como administradores®?.

4.3.1.1.1.1. Modelo informativo

Ap0s apresentacdo do conturbado caminho percorrido pelo artigo 35, do CSC, é
possivel atestar que o regime atualmente adoptado em Portugal, nos casos de perda grave, € 0
informativo. Isto quer dizer que, diante da constatacdo de que metade do capital social se
encontra perdida, os sécios ndo sdo obrigados a reagir, podendo eles adotar, ou ndo, medidas

destinadas a sanar a mencionada perda.

Enquanto no modelo reativo os scios, numa situacédo de perda grave, sdo obrigados
a tomar providéncias adequadas na tentativa de restaurar o equilibrio financeiro da sociedade,
sob pena de dissolucdo, no modelo informativo, a ndo reacdo dos socios ndo é sancionada. Na
hipo6tese de os socios ndo optarem por uma das medidas elencadas no artigo 35°, deverdo, em
observancia ao artigo 171° n® 1 e 2, dar a conhecer a terceiros da situacdo da sociedade,
indicando, em todos 0s atos externos, o valor relativo ao capital proprio de acordo com o Gltimo

balanco aprovado®?,

Fundamental salientar que, caso a sociedade ndo cumpra o determinado pelo artigo
171, do CSC, seré punida com coima de 50 a 1500 euros, conforme disposto no artigo 528°,
n°2, do CSC.

8 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario, vol. Il,
Editora Almedina, cood.: Jorge M. Coutinho de Abreu, pag. 517.

82 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 5 edi¢do, Editora Almedina, pag.
871.

8 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2008, Novo Regime da Redugéo do Capital Social, Separata, vol. Il,
Almedina, pag. 1330.
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A imposicéo advinda do artigo 171°, n°2, é, por vezes, criticada®. Paulo de Tarso
Domingues argumenta que tal exigéncia pode acabar por agravar a situacdo de dificuldade da
sociedade, uma vez que ao tornar publica a sua condicdo financeira, poderd trazer
consequéncias negativas para a mesma, como afastar eventuais investimentos, bem como a

obtencéo de crédito no mercado.

O referido entendimento, apesar de coerente, acaba por ir contra ao principio da
transparéncia, o qual deve ser amplamente respeitado pelas sociedades comerciais®®. A partir
do momento em que a sociedade sofre perdas consideraveis, tal informacéo deve ser indicada
em todos os atos externos, permitindo, assim, que os terceiros que lidam com a sociedade
tenham acesso a uma informacdo segura e veridica acerca da salde financeira da empresa.
Penso que dita situacdo pode, sim, vir a acarretar uma maior dificuldade na concessdo de
créditos, bem como prejudicar investimentos, mas o0 que ndo pode ocorrer € a sociedade passar

uma realidade distorcida, capaz de provocar decisdes equivocadas.

No que toca ao artigo 35°, CSC, cumpre, ainda, dizer que a Unica obrigacéo prevista
é imposta aos gerentes e administrados que tem o dever de agir no sentido de informar os socios
da condicdo em que se encontra a sociedade, convocando ou requerendo a convocagao de uma
assembleia para tal feito. Caso os gerentes ou administradores ndo cumpram tal obrigacéo,
poderdo ser responsabilizados na esfera penal e civel, tanto pela sociedade, quanto pelos
credores da mesma, por forca dos artigos 72°,n° 1 e 79°, n° 1, ambos do Codigo das Sociedades

Comerciais®®.

Sobre os assuntos que devam constar no aviso convocatorio da assembleia geral,
em conformidade com o ndimero 3 do artigo 35°, deve-se, pelo menos, serem incluidos os
seguintes: “dissolucdo da sociedade, reducdo do capital social e a realizacdo de entradas para
reforco da cobertura do capital®’.” (CUNHA, 2012, 871)

8 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Varia¢6es Sobre o Capital Social, Almedina, p. 357.

8 CORDEIRO, Antonio Menezes, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais Anotado, 28 edicdo,
Almedina, p. 573

% DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2008, Novo Regime da Reducdo do Capital Social, Separata, vol. I,
Almedina, p. 1328/1329.

87 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 5% edicdo, Editora Almedina, pag.
871.
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Alexandre Mota Pinto vai mais além, ao defender que também deve-se fazer constar
no aviso convocatorio a situacdo de perda grave que a sociedade se encontre®. Jorge Manuel
Coutinho de Abreu discorda desta posicdo, alegando que o conteudo obrigatério da

convocatoria ja é suficiente para alertar os socios para a situacio da sociedade®.

Uma vez escolhido pelos socios a redugdo do capital social, tal deliberacdo devera
observar as maiorias previstas para a modificacdo dos estatutos. Além disto, devera também ser

respeitado o limite minimo do capital social para cada tipo de sociedade®.

Importante, entretanto, esclarecer que é possivel diminuir o capital social abaixo
dos limites previstos para cada tipo de sociedade se tal reducéo for condicionada a um aumento,
que devera ser efetivado nos 60 dias seguintes a deliberacéo. Tal operagdo € denominada efeito

harménico e serd melhor abordada em momento oportuno®?.

Caso a opcéo seja por reduzir o capital para montante inferior ao legalmente
previsto para o seu tipo societario sem um posterior aumento, devera transformar a sociedade

para um tipo que admita o novo valor®,

43.1.1.1.2. Lei italiana

O ordenamento juridico italiano, por sua vez, prevé dois tipos de reducédo por perda:

reducdo facultativa e reducdo obrigatdria®.

8 A. Mota Pinto, “O artigo 35° do cédigo das sociedades comerciais na versdo mais recente”, in Temas
Societarios IDET, Almedina, Coimbra, 2006, pag. 132, apud MARTINS, Alexandre de Soveral;
RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA, Pedro, 2013, Estudos de Direito das
Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edi¢do, Almedina, p.177.

8 MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso; MAIA,
Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112 edicéo,
Almedina, p.177.

%0 ALMEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 95.

1 ALMEIDA, Antonio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 846.

2 ALMEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edi¢do, Coimbra, p. 95.

9% CAMPOBASSO, Franco Gian, 2014, Manuale di Diritto Commerciale, Quinta edizione a cura di
Mario Campobasso, UTET Giuridica, pag. 322.
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Na primeira, a sociedade ndo é obrigada a reduzir o capital social se a perda nao for
superior a um terco do valor do capital social. A titulo exemplificativo, se o capital social da
sociedade for de 300 euros, a reducdo sera facultativa até 0 momento em que o patrimonio
liquido social ndo seja inferior a 200 euros, por efeito de perdas. Cumpre salientar que para que
tal situacdo ocorra, é necessario que as perdas tenham consumido todas as reservas. N&o havera
efetivamente perda do capital social quando o valor das reservas superar o das perdas®. (Artigo
2433, § 3, Codice Civile)

No que tange a reducdo obrigatoria, existem duas situacfes possiveis. A primeira
delas acontece quando a perda € superior a um terco do capital social, mas o valor do
patrimonio liquido residual é igual ou superior ao capital social minimo. (Artigo 2446,
Codice Civile). Neste caso, os administradores ou o conselho de gestdo, ou, ainda, no caso de
inércia deles, o colégio sindical ou o conselho de vigilancia, deverdo convocar, sem demora,

assembleia extraordinaria para verificacdo das medidas apropriadas®.

Na assembleia, devera ser apresentada uma relacdo da situacdo patrimonial
atualizada da sociedade, com observacdes do colégio sindical (ou da comissao responsavel pela
gestdo). Importante dizer que as copias de tais documentos devem ser depositadas na sede da
sociedade, durante os oito dias que precedem a assembleia, para que 0s sOcios possam ter

acesso®®.

Os sécios ndo terdo, na assembleia, que decidir pela imediata reducédo do capital
social. Todavia, se dentro do exercicio sucessivo, nao houver diminuicdo da perda, para menos
de um terco do capital social, a Assembleia ordinaria (ou o conselho responsavel pela gestdo),
que aprova o balanco, devera obrigatoriamente, reduzir o capital social na propor¢édo das perdas
apuradas. Caso esta imposicdo ndo seja cumprida, a redugdo serd exigida de oficio pelo

Tribunal®’.

% CAMPOBASSO, Franco Gian, 2014, Manuale di Diritto Commerciale, Quinta edizione a cura di
Mario Campobasso, UTET Giuridica, pag. 322

% CAMPOBASSO, Franco Gian, 2014, Manuale di Diritto Commerciale, Quinta edizione a cura di
Mario Campobasso, UTET Giuridica, pag. 322

% Codice Civile Ita., Artigo 2446, §1°, parte final, http://www.universocoop.it/codice/art_2446.html,
acesso em 28/08/20015, as 17:20.

" CAMPOBASSO, Franco Gian, 2014, Manuale di Diritto Commerciale, Quinta edizione a cura di
Mario Campobasso, UTET Giuridica, pag. 322, 323.
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A segunda situacao possivel acontece quando o valor das perdas ultrapassa o
correspondente a um terco do capital social e o patriménio liquido social fica abaixo do
minimo legal. Neste caso, a assembleia devera, necessariamente, deliberar pela reducdo do
capital social, com o sucessivo aumento a uma cifra ndo inferior ao minimo legal ou optar pela
transformacdo da sociedade. Se a assembleia ndo adoptar uma destas opgdes, a sociedade
dissolvera e entrara em processo de liquidacdo®. (Artigo 2447, Codice Civile)

4.3.2. Excesso de capital

Pode acontecer que o capital investido na sociedade se revele manifestamente
excessivo para as necessidades da atividade e seu normal funcionamento®. Nesses casos, a lei
confere aos socios a possibilidade de reduzir o capital social, devolvendo a eles parte dos
investimentos realizados, de forma a permitir a distribuicdo dos excedentes de capitais

propriost.

Apesar de o artigo 32°, CSC vedar a distribuicdo aos sécios de bens ou valores
necessarios a cobertura do capital social, tal dispositivo legal faz uma ressalva na sua parte
inicial, de forma a permitir que tal situacdo aconteca nos casos de reducéo do capital social.

Na atualidade (diferentemente do que ocorria em momentos pregressos) nao € mais
exigida autorizacao judicial para que a reducdo do capital social por exuberancia se concretize.
O Decreto Lei n® 8/2007 foi o responsavel por esta mudanca, que teve como objetivo a
unificacdo dos procedimentos de reducdo do capital social e uma consequente simplificacdo

procedimentall®®,

Apos tais consideracdes, fundamental se tona analisar qual o pardmetro a ser

observado para avaliar se o capital social de determinada sociedade é realmente excessivo e

% CAMPOBASSO, Franco Gian, 2014, Manuale di Diritto Commerciale, Quinta edizione a cura di
Mario Campobasso, UTET Giuridica, pag. 323.

% DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2008, Novo Regime da Reducéo do Capital Social, Separata, vol. I,
Almedina, pag. 1330.

100 AL MEIDA, Antonio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edi¢do, Coimbra, p. 844.

101 CORREIA, Jodo Anacoreta; DIAS, Maria Jodo, AGRELLOS, Miguel Durham, Artigo: A Reducéo
do Capital Social com Atribuicdo aos S6cios de Bens em Espécie — Aspectos Societarios e Fiscais,
http://www.uria.com/documentos/publicaciones/4275/documento/p02.pdf?id=5467, acesso em
28/10/2015, as 15:50.
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quais sdo os requisitos que devem ser preenchidos para que 0s socios possam fazer uso deste

tipo de reducdo.

Sendo assim, oportuno mencionar 0s notaveis ensinamentos de Paulo de Tarso
Domingues, que defendem a posicao de que, a deliberacdo de reducdo deve ser devidamente
motivada, sendo fundamental a apresentacdo dos motivos que levem os socios a adotar tal
medida. Sobre isto, importante dizer que ndo h& nenhum artigo no Codigo das Sociedades
Comerciais que imponha expressamente a apresentacao de razdes por parte dos socios neste
tipo de deliberacdo, mas o referido entendimento encontra-se fundamento na grande

preocupacao e necessidade de protecio dos interesses dos credoresi®?,

Por tal motivo, Domingues afirma ser de extrema importancia a realizacdo de uma
analise objetiva da realidade econémica da sociedade, para que todos as decisdes sejam
pautadas em fatos concretos. Apesar de ndao haver exigéncia expressa neste sentido, importante
lembrar que aos sdcios é assegurada a disponibilizacdo de informagdes minimas sobre as
deliberacdes a tomar e, caso ndo seja respeitada, a deliberacdo pode ser anulada pela violagéo

do artigo 58°, n°1, alinea ¢ CSC%,

Sendo assim, pode-se concluir que a apresentacdo de documentos e motivos, que
sejam capazes de demonstrar concretamente a viabilidade da reducdo do capital social por
exuberancia, é essencial para a formacédo da opinido de cada sécio. Necessario, ainda, dizer que
por ja ndo ser mais necessaria autorizacao judicial neste tipo de reducédo, o 6nus de verificar e
responder pela licitude da medida recai sobre os sdcios, a sociedade e membros dos 6rgédos
sociais®*. Diante destes fatos, é nitida a necessidade e a importancia de fundamentac&o objetiva

das raz@es que justificam tal reducéo.

De todo modo, caso ndo se confirme a real exuberancia de capital, qualquer

interessado podera impugnar a deliberacéo que autorizou a reducdo do capital. Tal deliberacdo

102 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2008, Novo Regime da Reducédo do Capital Social, Separata, vol.
I, Almedina, pag. 1332.

103 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2008, Novo Regime da Reducdo do Capital Social, Separata, vol.
I, Almedina, pag. 1332.

104 CORREIA, Jodo Anacoreta; DIAS, Maria Jodo, AGRELLOS, Miguel Durham, Artigo: A Reducao
do Capital Social com Atribuicdo aos Socios de Bens em Espécie — Aspectos Societarios e Fiscais,
http://www.uria.com/documentos/publicaciones/4275/documento/p02.pdf?id=5467, acesso em
28/10/2015, as 15:50, p. 163.
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sera nula pela violagdo de preceito legal que ndo pode ser derrogado, qual seja, o artigo 94°,
n°1, alinea a, CSC1°,

Para além da verificacdo objetiva da realidade econdmica da sociedade, a reducao
do capital por exuberancia somente podera acontecer se a situacao liquida da sociedade nao

ficar a exceder o novo capital em, pelo menos, 20%, de acordo com o artigo 95°, n° 1, CSC1°®,

Cumpre observar que apesar da tentativa de unificacdo de procedimentos, 0 niUmero
1 do artigo 95°, CSC somente sera aplicado para a reducao de capital por exuberancia. Caso a
mencionada norma também fosse aplicada na reducédo por perda, acabaria por inviabilizar este

tipo de redugéo.

Outra situacdo importante que os socios devem ter atencdo antes de deliberarem
sobre a reduc&o por exuberancia é a prevista no artigo 368°, CSC’. O referido dispositivo legal
impede a sociedade de reduzir o capital social mediante reembolso enquanto for possivel a

qualquer obrigacionista exercer o direito de conversao de agoes.

Outra questdo bastante pertinente que se levanta sobre a reducdo por excesso de
capital é sobre a possibilidade de extincdo das obrigacdes de entradas que ainda ndo foram
realizadas pelos socios e que ndo sejam necessarias para o progresso da sociedade!®®. Em um
primeiro momento, a resposta para tal indagacéo parece negativa, levando em conta o exposto
no artigo 95°, n° 4, CSC, que proibe, de forma expressa, a exonerac¢do das obrigacdes de entrada

pela liberacdo de capital.

Acontece, porém, que a mencionada norma fazia sentido na anterior redacao do
artigo 95°,CSC, que so era utilizada nas situac6es de reducéo para cobertura de perdas. Apos a
tentativa de unificagdo de procedimentos, o referido artigo deve ser analisado de forma

criteriosa, ndo devendo o nimero 4 ser aplicado nos casos de reducdo por exuberancia. Isto

105 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2008, Novo Regime da Reducgéo do Capital Social, Separata, vol. 11,
Almedina, pag. 1332.

16 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2008, Novo Regime da Reduc¢édo do Capital Social, Separata, vol. 11,
Almedina, pag. 1334.

107 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2008, Novo Regime da Reducgdo do Capital Social, Separata, vol. 11,
Almedina, pag. 1334.

108 Al MEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobilidrios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 844.

31



porque ndo ha logica impor aos socios a realizagdo das entradas que ndo sdo necessarias para,
em seguida, poderem efetuar a reducéo do capital'®.

Tal situacdo encontra respaldo no artigo 27°, n° 1, CSC, que assim dispde: “Sao
nulos os atos da administracdo e as deliberacdes dos sdcios que libertem total ou parcialmente
0s sécios da obrigacdo de efetuar entradas estipuladas, salvo no caso de reducdo do capital
social”. (Artigo 27, n°1, CSC)

Levando em conta os dizerem do artigo 27°, CSC, bem como utilizando da
interpretacdo sistematica do Codigo das Sociedades Comerciais, € possivel dizer que o n° 4 do
artigo 95°, CSC devera ser aplicado apenas nos casos de reducdo do capital social por perdas,
né&o havendo lugar para a redugéo por exuberancia, por falta de aplicabilidade.

4.3.3. Aumento do capital social — Operacédo harménio

Apesar de aparentemente contraditorio, a redugdo do capital social também podera
ser utilizada como uma “medida preparatéria de um aumento de capital social”*'°. Tal operaco,
que leva o nome de operacdo harmonio, tanto pode ser utilizada nos casos de cobertura de
prejuizos, ou saneamento financeiro, quanto naqueles em que a sociedade visa libertar capital

excessivolll,

Na primeira hipotese, a reducdo é feita para “limpar os prejuizos que se
acumularam ao longo dos exercicios”, deixando a sociedade mais atrativa aos investidores,
possibilitando, assim, um aumento de capital*'2, (CUNHA, 2012, p. 865)

Importante se torna explicar, de forma detalhada, como tal operacéo €, na prética,
processada. Quando o patrimdénio da sociedade se encontra menor do que 0 montante
correspondente ao capital social, devido as perdas, significa dizer que o valor real das

participacdes dos socios ¢ inferior ao seu valor nominal®'3, Se a sociedade ndo atue no sentido

109 ALMEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 844.

110 ALMEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 845.

111 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 52 edicdo, Almedina, pag. 865.
12 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 52 edi¢do, Almedina, pag. 865.

113 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 52 edicdo, Almedina, pag. 865.
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de alterar este cenario, ndo conseguira atrair “novas adesdes e contributos financeiros'*”’ que
Ihe possibilitem ampliar a sua atividade. (CUNHA, 2012, p. 865) Isto porque o artigo 298, n°
1, do CSC, veda a emissao de participacOes abaixo do par e 0s possiveis interessados certamente
ndo estardo dispostos a entrar na sociedade em condicdo de desigualdade perante os demais

sdcios que ja fazem parte da instituicio®®®.

Caso determinada sociedade, com a situacdo liquida negativa, opte por realizar um
aumento do capital social, com participacdes subscritas ao par, sem a prévia reducdo, “esta
estaria impedida de distribuir dividendos engquanto as perdas dos exercicios anteriores nao se
encontrassem compensadas™!!® (ALMEIDA, 2011, p. 845). Por esta e todas as razdes acima
expostas é que a sociedade que se encontre em uma situacdo liquida negativa deve, antes de

proceder a um aumento de capital social, reduzi-lo'?’,

O legislador, com vista a facilitar este procedimento, autoriza que a redugéo do
capital social seja feita para um valor abaixo do minimo previsto na lei para o respectivo tipo
de sociedade, ficando, todavia, a mencionada redugdo, expressamente condicionada a
realizacdo de aumento do capital para um valor igual ou superior ao referido minimo, a ser

realizado nos 60 dias subsequentes & deliberacio de reducéo do capital. (Artigo 95, 2°, CSC)*8.

Cabe, ainda, dizer que a validade desta operacdo estd condicionada a realizacdo
efetiva do aumento do capital, ndo bastando, apenas, a deliberacdo dos sécios que aprove a

operacio acordedo!?®,

Na segunda hipétese, a sociedade encontra-se perfeitamente saudavel e os socios,
na pretensdo de abrir o capital da mesma a terceiros, optam pela prévia restituicao de parte do

investimento feito, vez que este ndo serd necessario no prosseguimento do objeto social'?°.

114 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 5 edicdo, Almedina, pag. 866.

115 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 52 edicdo, Almedina, pag. 866.
116 AL MEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 845.

117 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 52 edi¢do, Almedina, pag. 866.
118 Al MEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 846.

119 CORREIA, Francisco Mendes, 2011, Cédigo das Sociedades Comerciais Anotado, 22 edicéo, Editora
Almedina, Cood.: Anténio Menezes Cordeiro, p. 328.
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4.3.4. Amortizacao de quotas e agoes

A reducdo do capital social podera, também, ser utilizada para possibilitar a
amortizacgéo de participag@es sociais!?!. Raul Ventura, sobre o tema, explica que a “amortizagdo
pode ser um fim, em si mesma, como pode servir de finalidades de reducio de capital?? (...).”
(VENTURA, p. 506,507)

A referida matéria é tratada de forma distinta nas sociedades andnimas e nas
sociedades por quotas e, por tal motivo, imprescindivel efetuar o exame do tema, em cada tipo

societério, de forma separada.

4.3.4.1. Sociedade por Quotas

Preliminarmente, fundamental dizer que a sociedade podera proceder a amortizacdo
de quotas de forma compulsiva ou por acordo. Aquela ocorrera quando existir um fundamento
legal ou contratual que permita a amortizacdo, ao passo que, esta ndo dependerd de norma

juridica ou de clausula contratual e sim da concordancia do sdcio afetado??2,

No que toca as clausulas contratuais que preveem as causas de amortizacdo, Raul
Ventura ensina que estas deverdo concretizar, de forma especifica, as situacdes que podem
ocasionar a referida amortizacdo. Caso estas sejam genéricas, devera ser exigido o

consentimento do sdcio para que efetivamente ocorra a amortizagio!?.

Neste tipo societario, a amortizacdo somente podera ocorrer se, na data da
deliberagdo, a situacdo liquida da sociedade, apos realizacdo da contrapartida da amortizagdo,
ndo fique inferior a soma do capital social e da reserva legal. Caso ndo seja verificado o
preenchimento de tal exigéncia, a sociedade somente podera realizar a almejada

amortizacao se decidir, em simultaneo, pela reducéo do capital social. Tal exigéncia esta

121 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variacdes sobre o Capital Social, Almedina, pag. 526.

122 \VENTURA, Raul, Estudos varios sobre as sociedades an6nimas, pag. 506/507 apud EREIRO, Joana
Torres, Artigo - A reducdo do capital social — davidas sobre o regime legal aplicavel (em especial, a
reducdo do capital para amortizagdo de participacOes sociais), pag. 83, notas de rodapé.

123 CUNHA, Carolina, Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentario; volume 111, Almedina,
Cood. Jorge M. Coutinho de Abreu pag. 502.

124 VENTURA, Raul, Sociedades por Quotas, volume I, pp.660 ss apud DOMINGUES, Paulo de Tarso,
Variacgdes sobre o Capital Social, Editora Almedina, 2009, pag. 526, notas de rodapé.
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contida no artigo 236, n°1 do Codigo das Sociedades Comerciais e foi criada com o objetivo de
preservar a integridade do capital social*?°.

Posto isto, convém chamar atencdo para o fato de que a amortizacdo de quotas ndo
ocasionara, necessariamente, a reducao do capital social. Caso a sociedade verifique que mesmo
apos a realizacdo da amortizacdo, sua situacao liquida permanecerd superior a soma do capital
social e da reserva legal, ndo havera necessidade de proceder a operagdo de redugdo, a menos

que a sociedade assim prefira.

Na hipotese de a sociedade decidir por ndo reduzir o capital, uma vez extinta a
quota, o valor desta seré acrescido as outras quotas, de forma proporcional, conservando, assim,

o montante do capital social previsto nos estatutos'?®. (Artigo 237, n°1, CSC)

Fundamental, ainda, dizer que a sociedade podera, de forma alternativa, se previsto
expressamente no contrato societario, estabelecer que a “quota figure no balanco como quota
amortizada”, podendo, em momento posterior, por deliberacdo dos sécios, serem criadas “uma
ou varias quotas destinadas a serem alienadas a um ou alguns socios ou a terceiros'?”. (Artigo
237, n°3, CSC). Isto posto, é de se concluir que, neste caso, ndo havera o aumento proporcional

das demais quotas, tampouco a reducdo do capital social.

Imperioso mencionar que uma grande parte da doutrina vem entendendo que, nos
casos de amortizacdo de quotas acompanhada de reducao do capital social, os credores sociais,
gue tenham o objetivo de proteger os seus créditos, podem valer-se dos meios de tutela previstos
no artigo 96, CSC. Do mencionado dispositivo legal, é possivel constatar que o legislador
portugués ndo fez qualquer mencdo capaz de excluir a aplicacdo desta norma nos casos de
amortizagdo de quotas seguida de reducdo, possibilitando, assim, que o artigo 96°, n°1, CSC,
seja também utilizado nestes casos. Outro ponto relevante que reforca tal entendimento € o fato
de gque ndo existe, no ordenamento juridico portugués, um mecanismo especifico que regule a

tutela dos credores neste caso'?,

125 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variagdes sobre o Capital Social, Almedina, pag. 526.

126 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variacdes sobre o Capital Social, Almedina, pag. 529.

127 Cédigo das Sociedades Comerciais,  http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
02/10/2015, 15:23.

128 EREIRO, Joana Torres, Artigo - A reducéo do capital social —dlvidas sobre o regime legal aplicavel
(em especial, a redugéo do capital para amortizacéo de participacdes sociais), pag. 84.
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Antonio Soares, sobre o assunto, afirma que este direito de impugnacdo pode vir a
atrapalhar a realizagdo da amortizacdo de quotas, quando a mesma importar obrigatoriamente

na reduco do capital social'?®.

Apos tais consideracdes, imprescindivel concluir dizendo que, num primeiro
momento, é comum pensar que a amortizacdo de quotas acarreta, necessariamente, uma reducéo
do capital social. Todavia, ap6s um estudo detalhado da matéria, é possivel afirmar que nem

sempre o capital social sera afetado e que, em alguns casos, existem alternativas a reducéo.

4.3.4.2. Sociedades anbnimas

Nas sociedades anénimas, o ordenamento juridico portugués prevé dois tipos de
amortizacdo de acdes: amortizacdo com reducdo do capital social, que esta tipificada no artigo
347° e a amortizacdo sem reducédo do capital social, regulada no dispositivo legal 346, ambos
do Cddigo de Sociedades Comerciais!®,

Levando em conta que o objetivo central da presente dissertacdo € analisar as causas
de reducdo do capital social, importante dizer que a amortizacdo sem reducdo serad brevemente

examinada apenas para contextualizacdo da matéria, bem como a titulo de comparacao.

Dito isto, comecemos pela amortizacdo sem reducdo do capital social. Em tal tipo
de amortizacdo, apenas poderdo ser utilizados bens que possam ser distribuidos aos socios,

devendo, portanto, ser observado o estipulado nos artigos 32° e 33°, do CSC*%,

Nesta modalidade de reducdo, que também é chamada de amortizacdo-reembolso,
0s acionistas recebem o valor nominal das suas agdes (que continuam a existir), com uma nova

denominagdo: acdes de fruicio®.

129 SOARES, Anténio, O Novo Regime da Amortizacdo por Quotas, p.109 apud DOMINGUES, Paulo
de Tarso, 2009, Variag6es sobre o Capital Social, Editora Almedina, p. 520, notas de rodapé.

130 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variacgdes sobre o Capital Social, Almedina, pag. 532.

131 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variagdes sobre o Capital Social, Almedina, pag. 531.

132 EREIRO, Joana Torres, Artigo - A reducéo do capital social —dlvidas sobre o regime legal aplicavel
(em especial, a redugéo do capital para amortizacdo de participacdes sociais), p. 84.
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As acbes de fruicdo conferem os mesmos direitos das acOes ordinarias, com
algumas modificacOes, permanecendo, o seu titular, com o direito de voto, bem como aos

lucros, conforme preceituado no artigo 346, n° 1, CSC*33,

Sendo assim, as acOes totalmente amortizadas apenas compartilham “dos lucros de

exercicio, juntamente com as outras, depois de a estas ter sido atribuido um dividendo, cujo
maximo € fixado no contrato de sociedade ou, na falta dessa estipulagdo, € igual a taxa de juro
legal®®*”. (Artigo 346, n° 4, CSC). No momento de liquidacio da sociedade, as agbes de fruicio
apenas compartilham, com as demais ac¢des, o produto da liquidacdo, apds estas terem recebido

o reembolso do respectivo valor nominal®3,

Quanto as acdes parcialmente amortizadas, as partes que nao foram objeto do
reembolso tém direito, de forma proporcional, ao dividendo prioritéario atribuido as acdes de

capital, bem como & primeira partilha*®.

Quanto a amortizacdo de acBes com reducdo do capital social, diferentemente do
que ocorre na amortizacdo-reembolso, as agdes sao extintas e 0” capital é reduzido no montante

do seu valor nominal*®’.” (DIAS, p. 8)

No que tange a funcdo, Carolina Cunha ensina que tal operacdo pode ser utilizada
com duas finalidades distintas: “para extinguir certas acdes (pertencentes a uma certa categoria,
ou a certos acionistas), como pode servir de medo expediente para reducdo do capital social
(em alternativa a reducdo do valor nominal das participa¢fes ou ao seu reagrupamento — cfr.
Art. 94, 1, b)13®” (CUNHA, 2012, p. 752)

183 ALMEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edi¢do, Coimbra, p. 680.

134 Codigo das Sociedades Comerciais,  http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
02/10/2015, 12:23.

135 Al MEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 680.

1% DIAS, Antonio Carlos Gomes, Aspectos juridicos da Amortizacdo de acdes em Portugal,
http://www.otoc.pt/news/comcontabaudit/pdf/100.pdf, acesso em 17/09/2015, as 19:08, pag. 8.

137 DIAS, Antonio Carlos Gomes, Aspectos juridicos da Amortizacdo de acbes em Portugal,
http://www.otoc.pt/news/comcontabaudit/pdf/100.pdf, acesso em 17/09/2015, as 19:08, pag. 8.

1% CUNHA, Carolina, 2012, Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentario, volume V, cood. Jorge
M. Coutinho de Abreu, p. 752.
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A mencionada operagdo, que também é chamada de amortizacdo-extin¢do, devera
estar contida nos estatutos e os fatos que a fundamentem deverdo estar definidos de forma

concreta no contrato social, conforme preceituado no artigo 347, n° 4, CSC.

Caso o estatuto, diante da ocorréncia de determinada situacdo definida no contrato
social, permita a amortizacdo, esta dependera de deliberacdo dos acionistas, que decidirdo
acerca da referida amortizagdo e fixardo as condi¢Ges necessarias, caso estas ndo estejam

previstas no contrato. (Artigo 347, n° 5, CSC).

No que tange ao prazo para que a deliberacdo seja tomada, o estatuto podera fixar
um prazo ndo superior a um ano. Na falta de estipulagdo contratual, deverd ser observado o
tempo maximo de seis meses a contar da ocorréncia do “fato que fundamenta a amortizagao*°”.
(Artigo 347, n° 6, CSC).

Na hipotese em que a amortizacao é imposta pelos estatutos, a concretizacdo de tal
operacdo nao dependera de qualquer deliberacdo. Neste caso, a amortizagdo devera ocorrer no
prazo de 90 dias contados do conhecimento do fato, cabendo ao conselho de administracéo ou
a direcdo declarar que as acdes serdo amortizadas nos termos do contrato e executar as medidas

cabiveis previstas para a concretizacdo de tal operacao*°.

Sobre o0 assunto, Raul Ventura entende, a partir da redacéo do artigo 347, n® 4, que
é possivel concluir que a ocorréncia da amortizacdo se da por forca do contrato, sendo uma
“consequéncia automatica do facto previsto” e que o intermédio do érgdo de administracgéo,

neste caso, ndo tem “efeito constitutivo "', (VENTURA, p. 503)

Com muito respeito, penso nao ser o entendimento apresentado pelo llustre Raul
Ventura 0 mais coerente, vez que a intervencdo do referido 6rgdo mostra-se primordial e
necessaria para a concretizagdo da amortizagdo. A simples previsdo contratual do fato gerador
da amortizacdo ndo é capaz de fazer com a que referida operacéo se concretize. Certo € que ndo

haverd espaco para que 6rgdo de administracdo faca qualquer tipo de juizo de oportunidade ou

139 Codigo das Sociedades Comerciais,  http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
05/10/2015, 14:23.

1490 EREIRO, Joana Torres, Artigo - A reducéo do capital social —dlvidas sobre o regime legal aplicavel
(em especial, a reducdo do capital para amortizacdo de participac@es sociais), p. 82.

141 VENTURA, Raul, Estudos varios sobre as sociedades annimas, pag. 503 apud EREIRO, Joana
Torres, Artigo - A reducéo do capital social — davidas sobre o regime legal aplicavel (em especial, a
reducdo do capital para amortizacdo de participacOes sociais), pag. 82, notas de rodapé.
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conveniéncia, mas a declaracao a ser emitida por tal érgdo representa um ato capaz de alterar a

situacdo juridica dos socios.

Outro ponto capaz de confirmar o carater constitutivo da declaracdo do 6rgéao de
administracdo € o fato de que terminado o prazo de 90 dias fixados no artigo 347, n° 4 para
manifestacdo do mencionado concelho, a declaracdo deixa de ser possivel. A ocorréncia de tal
situacdo reforca que a declaracdo é necesséria e determinante para que aconteca a amortizagéo,

que n&o ocorre de forma automatica#2.

4.3.5. Extincéo de acdes proprias

O capital social podera, também, ser reduzido por meio da extincdo de acdes
préprias, conforme preceituado no artigo 463, CSC. Antes de examinar o processamento da

referida operacgéo, essencial fazer algumas consideragdes sobre este tipo de acgdes.

Dito isto, vé-se que uma sociedade ndo pode subscrever a¢Bes proprias, mas podera
adquiri-las ap0s a sua constituicdo, caso os estatutos ndo proibam. Imprescindivel também
mencionar que a aquisicdo de ac¢bes proprias, por importar na utilizacdo de ativos da sociedade
para pagamento de acionistas, é tratada de forma rigorosa pelo ordenamento juridico portugués,
que estabelece limitacOes a estas aquisices, decorrentes da 22 Diretiva Comunitarial®®, Apesar
das restricdes criadas, existem algumas excecGes que permitem o abrandamento destas

restricdes, com a finalidade de acautelar credores e acionistas.

Neste sentido, pode-se constatar que o artigo 317, n°2, do CSC veda a aquisicao e
detencéo, por parte da sociedade, de agdes proprias que representem mais de 10% do seu capital.
Todavia, 0o nimero 3 do mencionado artigo autoriza que em algumas situagdes esta percentagem
seja ultrapassada, sendo a reducéo do capital social uma delas. Isto quer dizer que a sociedade
podera ter e obter mais de 10% de acdes proprias se esta aquisicao tiver como objetivo executar
uma deliberagao de reducéo do capital social'*.

142 CUNHA, Carolina, 2012, Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentario, volume V, cood. Jorge
M. Coutinho de Abreu, pag. 755/756, notas de rodapé.

143 ALMEIDA, Antonio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edi¢cdo, Coimbra, p. 681.

14 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2009, Variacdes Sobre o Capital Social, Almedina, p. 535.
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Cumpre, entretanto, esclarecer que a reducéo do capital social por extin¢éo de a¢es
proprias aplica-se o disposto no artigo 95°, exceto nos casos em que: “a) forem extintas accoes
inteiramente liberadas, adquiridas a titulo gratuito depois da deliberacdo da assembléia geral,
b) forem extintas accdes inteiramente liberadas, adquiridas depois da deliberacdo da
assembléia, unicamente por meio de bens que, nos termos dos artigos 32 e 33, pudessem ser
distriuidos aos acionistas'*®”. (Artigo 463°, n° 2, CSC). Registre-se que no ultimo caso acima
previsto devera ser levado a reserva especial valor correspondente a quantia total de todas as

aces extintas, para fins de tutela dos credores#6.

Com posicionamento distinto, Francisco Mendes Correia defende que o artigo 95°
deve ser também aplicado nos casos previstos no artigo 463, n° 2, a) e b), do CSC. O referido
autor alega que a proibicao contida no artigo 463, n°2, a) e b) ja ndo fazem mais sentido, apds

a reforma da reducdo do capital social feita pela DL 8/20074'.

Por fim, convém dizer que a maior parte da doutrina defende que a referida
modalidade de reducdo sao aplicaveis as normas constantes do artigo 94 e 96, CSC.

4.4.Procedimento

Apos andlise detalhada acerca das finalidades da reducdo do capital social,
importante examinar o caminho a ser percorrido para que elas sejam realizadas. Por se tratar de
uma matéria delicada, na qual estdo em jogo tanto os interesses dos sdcios, quanto de terceiros,
impbe o cumprimento de alguns requisitos especiais para além daqueles previstos para a

convocatoria destinada a outras alteracdes do contrato social'*e.

O procedimento inicia-se com a convocatéria da assembleia geral, que devera

mencionar a finalidade da reducdo, indicando, pelo menos, se tal operacdo destina-se a

145 Codigo das Sociedades Comerciais,  http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
11/10/2015, 14:27.

146 ALMEIDA, Antonio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, vol. 1, 62 edicdo, Coimbra, p. 847.

147 CORREIA, Francisco Mendes, 2011, Cddigo das Sociedades Comerciais Anotado, 22 edicdo,
Almedina, p.1193.

148 MARTINS, Alexandre de Soveral; RAMOS, Maria Elisabete; DOMINGUES, Paulo de Tarso;
MAIA, Pedro, 2013, Estudos de Direito das Sociedades, cood.: ABREU, Jorge Manuel Coutinho, 112
edicdo, Almedina, p.118.
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cobertura de prejuizos, a libertacdo de excesso de capital ou a finalidade especial. (Artigo 94°,
n°1, a) CSC). Caso a reducdo tenha como causa uma finalidade especial, esta devera ser
enunciada de forma precisa na convocatéria, a fim de esclarecer, inequivocamente, qual

modalidade sera tratada em assembleial®®.

Ademais, deverd ser obrigatoriamente indicada a forma como a reducgdo sera
realizada, esclarecendo, portanto, “’se sera reduzido o valor nominal das participacdes ou se

havera reagrupamento ou extingao de participacdes.®®” (Artigo 94°, n° 1, b), CSC)

Essencial, ainda, especificar sobre quais participacbes a operacao incidira, na
hipotese de a reducdo ndo incidir igualmente sobre todas. (Artigo 94, n° 2, CSC)

Ap0s tais consideracdes, vé-se que a competéncia para deliberar sobre a reducéo do
capital social é exclusiva dos socios. Por se tratar de uma alteracdo contratual, tal operacédo
deverd, via de regra, ser “aprovada pelas maiorias qualificadas legalmente exigidas para tal
feito!®”. (DOMINGUES, 2012, p. 113)

Nas sociedades por quotas, as deliberacdes de alteracao do contrato apenas poderao
ser tomadas por maioria de 3/4 (trés quartos) dos votos correspondentes ao capital social ou por
namero ainda mais elevado de votos exigidos pelo contrato de sociedade (Artigo 265°, 1°, CSC).
Significa dizer que, neste tipo societario, a assembleia somente podera funcionar se estiverem

presentes sOCios que representem, ao menos, 75% do capital social>2.

A lei permite que seja fixado no contrato social uma maioria superior a 3/4 (trés
quartos), mas nunca inferior. Caso conste no contrato uma maioria menor do que aquela exigida

no artigo supracitado, tal clausula sera nula, por violacdo de norma legal imperativa.

199 CORREIA, Francisco Mendes, 2011, Cédigo das Sociedades Comerciais Anotado, 22 edigéo,
Almedina, cood.: Anténio Menezes Cordeiro, pag. 326.

150 Codigo das Sociedades Comerciais,  http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
16/10/2015, 22:23.

11 “H4, no entanto, duas situacdes, segundo Paulo de Tarso Domingues, em que a respectiva
deliberagdo social podera ser aprovada por maioria absoluta dos votos emitidos: a redugdo para
amortizacao de accBes e a reducdo para anulagdo de ac¢des proprias ”. DOMINGUES, Paulo de Tarso,
Codigo das Sociedades Comerciais em Comentério, volume 11, Almedina, pag. 113, cood.: Jorge M.
Coutinho de Abreu.

152 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 5? edicdo, Almedina, p. 921.
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Nas sociedades andnimas, a situa¢do é um pouco diferente. Neste tipo societério,
para que a constituicdo da assembleia seja vélida, deve reunir, em primeira convocacao,
acionistas que detenham, ao menos, a¢6es que correspondam a 1/3 (um terco) do capital social,
conforme preceituado no artigo 383, n° 2, CSC. Em segunda convocacao nao se exige um
quérum constitutivo, “podendo a assembleia deliberar independentemente do nimero de
acionistas presentes ou representados e do capital por eles representado®®”. (CUNHA, 2012, p.
921)

A deliberacdo de alteracdo do contrato social nas sociedades anénimas devera ser
tomada por 2/3 (dois ter¢os) dos votos expressos, em primeira ou em segunda convocacéo, de
acordo com o preceituado no artigo 386, n° 3, CSC.

Insta, todavia, esclarecer que se, em segunda convocacao, estiverem presentes ou
representados detentores de, pelo menos, metade do capital social, basta a maioria dos votos
emitidos!®>. (CORDEIRO, 2011, p. 386)

Assim, devera ser observado, primeiramente, o quérum de instalacdo, que varia se
constituido em primeira ou segunda convocacdo. Em seguida, devera ser verificado se o quérum
de deliberacdo foi corretamente respeitado, sendo este sempre 0 mesmo (2/3 — dois tercos),

independente se tratar de primeira ou segunda convocacao.

5. Tutela e direito de oposicao dos credores

Na primeira versdo do Codigo de Sociedades Comerciais, havia dois regimes
distintos a serem aplicados a reducdo do capital social, que eram determinados conforme a
finalidade da reducéo. Se a diminuigéo fosse por exuberancia de capital, essa somente poderia
ser concretizada ap6s decisao judicial que aprovasse tal operacdo, ao passo que, se a reducéo se

destinasse a cobrir perdas, a referida autorizacgéo era dispensada®®.

153 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais, 5? edigédo, Almedina, p. 921.

15 CORDEIRO, Anténio Menezes, 2011, Cédigo das Sociedades Comerciais Anotado, 22 edicéo,
Almedina, p. 386.

15 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentario, vol. I,
Almedina, 2011, cood.: Jorge M. Coutinho de Abreu, pag. 143.
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Na redugéo por excesso de capital, o Tribunal iria analisar, dentre outros aspectos,
se 0 patrimonio liquido da sociedade seria superior, em pelo menos 20%, ao novo capital social
reduzido. O preenchimento deste requisito apenas era exigido na reducdo por exuberancia de
capital, uma vez que, em tal modalidade, ha efetiva reducdo no patrimdnio da sociedade e

maiores consequéncias para os credores sociais®®.

No que tange a reducdo por perdas, a versdo origindria da lei ja dispensava
autorizacdo judicial em tal situacdo, bem como desobrigava o cumprimento do requisito relativo
ao patrimonio liquido da sociedade.

Com o Decreto/Lei n° 8/2007, a reducdo do capital social passou a ter um Unico
regime aplicavel, independentemente se a operacdo tiver como finalidade a reducéao por perdas,
por excesso de capital ou outra finalidade especial®®’. As alteracoes efetuadas pelo Decreto
supracitado tiveram o propdsito de simplificar as regras que disciplinavam a reducéo do capital
social, fazendo com que o procedimento atinente a essa matéria se tornasse mais rapido e
desburocratizado.

A mudanca mais significativa ocorreu no artigo 95, do CSC, do qual retirou-se toda
e qualquer mencdo a necessidade de autorizacdo judicial em casos de reduc¢do, tornando-o um
procedimento mais célere e adequado as necessidades de um mercado dindmico. Atualmente,

0 mencionado artigo assim dispde:

Artigo 95, CSC1%8

“Deliberacéo de reducéo do capital social

1- A reducdo do capital ndo pode ser deliberada se a situacdo liquida da sociedade
ndo ficar a exceder o novo capital em, pelo menos, 20%.

2- E permitido deliberar a redugfo do capital a um montante inferior ao minimo

estabelecido nesta lei para o respectivo tipo de sociedade se tal reducdo ficar

1% DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Cddigo das Sociedades Comerciais em Comentério, vol. Il,
Almedina, cood.: Jorge M. Coutinho de Abreu, p. 143.

157 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2008, O Novo Regime da Reducdo do Capital Social, Separata,
Estudos em honra do Professor Doutor José de Oliveira Ascensdo, p. 1338.

158 Codigo das Sociedades Comerciais,  http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
31/10/2015, 18:23.
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expressamente condicionada a efectivacdo de aumento do capital para montante
igual ou superior aquele minimo, a realizar nos 60 dias seguintes aquela
deliberacao.

3 - O disposto nesta lei sobre capital minimo ndo obsta a que a deliberacdo de
reducdo seja vdlida se, simultaneamente, for deliberada a transformacéo da
sociedade para um tipo que possa legalmente ter um capital do montante reduzido.
4 - A reducdo do capital ndo exonera os sécios das suas obrigagdes de liberagdo do
capital”. (Artigo 95, CSC)

Apdbs exame do artigo acima, € possivel verificar que, na tentativa de unificar os
procedimentos, os legisladores ndo levaram em conta as grandes diferencgas existentes entre as
modalidades de reducdo do capital social, nem as peculiares caracteristicas de cada tipo
existente. A doutrina e a jurisprudéncia, coube a tarefa de interpretar o artigo supra,
principalmente no que toca ao n° 1 da mencionada norma, com vista a se verificar a sua
aplicabilidade pratica. Sobre esta questdo, o entendimento majoritario atual é no sentido de que
0 n° 1 do artigo 95°, do CSC apenas devera ser aplicado a reducdo por exuberancia de capital,
ndo havendo Idgica em aplica-lo a reducéao por perdas.

H4, todavia, quem defenda, como é o caso de Francisco Mendes Correia, que a

mencionada norma é destina a todas as modalidades de reducéo, sem disting&o®®°.

Sobre a nova redagdo, o Tribunal da Relacdo de Coimbra tem o seguinte

entendimento:

“(...) coloca-se a questdo de saber se o legislador pretendeu incluir nas situagdes
abrangidas pelo art.° 95°, n.° 1, a reducgéo de capital para cobertura de perdas, assim
alterando o regime que resultava da redaccdo anterior; ou se, pelo contrario, tal
redaccdo resulta de um lapso manifesto, uma vez que o que se pretendia era apenas
a mera simplificacdo dos procedimentos estabelecidos a proposito da reducdo do
capital social. Como o Tribunal a quo, e salvo sempre o devido respeito por
perspectiva diversa, propendemos para esta segunda solucéo - no quadro normativo

vigente, estando em causa a reducdo do capital social para cobertura de prejuizos,

1% CORREIA, Francisco Mendes, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais Anotado, Editora
Almedina, cood. Antonio Menezes Cordeiro, pag. 328.
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ndo opera a limitagdo imposta pelo art® 95° no° 1.0  (Acorddo n°
1607/11.6T2AVR.C1,10/07/2014)

O posicionamento jurisprudencial acima exposto é bastante coerente, visto que se
0 artigo 95, n° 1, CSC, fosse também aplicado para a reducdo do capital social por perdas,
inviabilizaria a maior parte dessas reducdes. Deve-se, portanto, interpretar o artigo de forma

sistematica, levando em consideracao a finalidade de cada modalidade de reducéo.

5.1.Artigo 96, CSC

Como ja dito em momento anterior, a reducdo do capital social pode vir a prejudicar
os direitos dos credores. Por tal motivo, o legislador se preocupou em criar medidas de protecéo,
atualmente previstas, principalmente, no artigo 96, do Codigo de Sociedades Comerciais, que
assim dispoe:

Artigo 96,CSC?6!

“Tutela dos credores

1- Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte, qualquer credor social pode, no
prazo de um més ap6s a publicacdo do registo da reducdo do capital, requerer ao
tribunal que a distribuicdo de reservas disponiveis ou dos lucros de exercicio seja
proibida ou limitada, durante um periodo a fixar, a ndo ser que o crédito do
requerente seja satisfeito, se ja for exigivel, ou adequadamente garantido, nos
restantes casos.

2- A faculdade conferida aos credores no nimero anterior apenas pode ser exercida

se estes tiverem solicitado & sociedade a satisfacdo do seu crédito ou a prestacao de

160 Acordao ne 1607/11.6T2AVR.C1,10/07/2014. http://www.dgsi.pt/jtrc.nsf/8fe0e
606d8f56b22802576c0005637dc/41abc950f3eab6b4d80257d70004b4fd8?0OpenDocument , acesso em
28/10/2015, as 16:56.

1 Codigo das Sociedades Comerciais,  http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
21/10/2015, 23:13.
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garantia adequada, ha pelo menos 15 dias, sem que o seu pedido tenha sido
atendido.

3- Antes de decorrido o prazo concedido aos credores sociais nos numeros
anteriores, ndo pode a sociedade efetuar as distribuigdes nele mencionadas, valendo
a mesma proibigédo a partir do conhecimento pela sociedade do requerimento de
algum credor”. (Artigo 96, CSC)

Levando em conta o artigo supracitado, importante fazer algumas consideracoes,
que terdo como objetivo explicar com clareza em que circunstancias os credores fardo uso do

direito de oposicao previsto na referida norma.

Na reducgdo por exuberancia de capital, 0 que acontece é o seguinte: a sociedade
possui mais capitais do que necessita para 0 bom funcionamento da atividade e, por tal motivo,
opta por devolver, aos sdcios, parte do investimento feito por eles, reduzindo o seu capital
social. Os credores, diante da situacéo de efetiva diminuicdo do patriménio da sociedade, tém
o direito de opor-se a tal operacdo, a fim de ndo verem seus créditos afetados*®?. Importante
lembrar que ao diminuir o patriménio social, havera, via de consequéncia, uma reducdo nas

garantias dos credores.

Ja na reducdo por perdas, a situacdo é um pouco diferente. De acordo com o
entendimento de Paulo Olavo Cunha, nessa modalidade de reducéo, os credores “devem reagir
guando os socios (acionistas), de acordo com o seu interesse pessoal, procurarem aproveitar a
reducdo do capital para receber, a titulo de lucros de exercicio (obtidos, a partir do novo capital
social), quantias que, mantendo- se o capital anterior, seriam por eles intocaveis!®®”. (CUNHA,
2012, p. 894)

A partir dos dizeres de Paulo Olavo Cunha, € possivel verificar que a oposicdo dos
credores poderad ser feita também nas hipoteses em que ndo haja efetiva diminuicdo do
patrimonio social. Os credores, ao constatarem que o Unico objetivo da redugéo do capital social
por perdas é o interesse pessoal dos socios (em tirar proveito da situacdo para terem acesso a
fundos anteriormente intocaveis) e ndo o interesse da sociedade, terdo motivo de sobra para se

oporem a tal operacdo. Parece-me bastante apropriada, nestes casos, a disponibilizacdo, aos

12 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais. Almedina, 52 edi¢do, p. 893.
163 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais. Almedina, 52 edicdo, p. 894.
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credores sociais, de mecanismos de protecdo adequados, vez que, como se pdde verificar,
existem outras situacdes, que ndo a efetiva diminuigdo do patrimonio da sociedade, que podem

vir a afetar os direitos dos titulares de créditos sociais.

Importante esclarecer que a reducdo por perdas e a reducdo por exuberancia de
capital, por serem consideradas os dois nlcleos centrais, por meio dos quais se desenvolvem as
outras modalidades®®*, sdo por vezes mais referidas, o que ndo significa que os outros tipos de
reducao sejam menos importantes. Posto isto, essencial mencionar que as outras finalidades de

reducao também serdo conferidos os meios de tutela dos credores previstos no artigo 96, CSC.

Sendo assim, diante de uma operacdo de reducdo do capital social,
independentemente da modalidade, os credores sociais poderdo solicitar & sociedade a
“satisfacdo dos seus créditos ou a prestacio de garantia adequada®®”, conforme estipulado no
artigo 96°, n°2, CSC. Se os referidos credores ndo tiverem suas pretensdes atendidas, poderdo
requerer (no prazo de um més apds a publicacdo do registo da reducgdo do capital), ao Tribunal,
que a distribuicdo de reservas disponiveis ou dos lucros de exercicio seja proibida ou limitada,
durante um periodo a fixar (art. 96°, n° 1°, CSC). Aquele que tiver o seu créedito satisfeito ou

garantido, ndo podera impetrar acdo contra da sociedade?®,

Ainda no que toca a interpretacdo desta norma, levanta-se a seguinte questdo:
aqueles credores que ja possuiam garantias para com a sociedade antes da reducdo do capital
social, ao exemplo dos credores hipotecarios, serdo legitimados para fazer uso da tutela prevista
no artigo 96°? O esclarecimento deste ponto revela-se de suma importancia no presente
capitulo, vez que ha quem entenda que o artigo 96°, n°1, do CSC, na sua parte final, exclui a
possibilidade de oposicao para os credores que ja possuem garantias.

Sobre o assunto, entendo que qualquer credor pode deduzir oposi¢do a reducdo do
capital social, mesmo que possua garantias anteriores @ mencionada operacao. Isto porque as

garantias sdo prestadas com base em um determinado valor do capital social e na medida em

14 \VENTURA, Raul, Alteracdes do Contrato de Sociedade, pags. 316 e ss, apud EREIRO, Joana Torres,
Artigo - A reducéo do capital social — davidas sobre o regime legal aplicavel (em especial, a reducéo
do capital para amortizacéo de participagdes sociais), pag. 73.

165 Codigo das Sociedades Comerciais, http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
23/10/2015, 20:23.

186 CORREIA, Francisco Mendes, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais Anotado, 22 edicdo,
Almedina, cood.: Antonio Menezes Cordeiro, pag. 330.
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que ha uma alteragcdo neste montante, estas podem carecer de complementacdo. Imagine a
seguinte situacdo: O credor “A” emprestou uma determinada quantia a sociedade X. Esta, por
sua vez, prestou como garantia um imdével Y. O referido credor aceitou tais condi¢6es levando
em conta, além de outros fatores, o capital social da sociedade no momento do negdcio. No
presente caso, a cifra contabilistica prevista nos estatutos demonstrava que a sociedade havia
recebido um grande volume de investimentos por parte dos sécios, indicando ser solida e capaz
de cumprir com suas obrigac6es. Acontece que, depois de um tempo, a sociedade X, em virtude
de perdas devidas a ma administragdo dos recursos, optou por reduzir o seu capital social. O
credor “A”, diante da alteracdo de circunstancias, as quais resultardo numa redugéo do montante
a ser observado pelos socios para a protecdao do patrimdnio na distribui¢do dos lucros, podera,
ao meu ver, se opor a reducdo do capital social com o objetivo de aumento da garantia em

virtude do crescimento dos riscos do negocio.

Ap0s tais consideracdes, cumpre dizer que apenas poderao pleitear os seus direitos
perante o Tribunal os credores que tiverem solicitado a sociedade a satisfacdo do seu crédito ou
a prestacao de garantia adequada (ou a sua complementacdo) ha pelo menos 15 dias, sem que
0 seu pedido tenha sido atendido. O cumprimento dessa exigéncia é uma condicdo para que o

credor possa recorrer as vias judiciais®®’.,

Ressalta-se que os prazos fixados pelo direito portugués, no que toca a oposicédo a
reducdo do capital social, sdo indiscutivelmente curtos, impedindo, muitas vezes, o exercicio
do direito de impugnacao por parte dos credores. Correto seria se estes fossem mais alargados
e razoaveis, com vista a possibilitar uma efetiva protecdo do direito dos credores. Na prética,
grande parte dos credores ndo conseguem cumprir 0 prazo previsto em tempo habil e acabam
por ndo conseguir fazer uso dos meios de protecdo existentes. Interessante seria se os credores
fossem notificados acerca da redugéo do capital social e o prazo contado a partir de tal
notificagdo. Isto permitiria que a tutela a eles conferida deixasse de ser apenas um direito

previsto na lei e passaria a cumprir a sua real funcao de protecdo dos credores sociais.

Ainda no que toca aos credores sociais, apenas poderdo opor-se a reducao do capital

social aqueles que forem titulares de créditos anteriores ao registro da referida operagdo*®e.

167 CUNHA, Paulo Olavo, 2012, Direito das Sociedades Comerciais. Almedina, 5% edicdo, p. 894.
188 CORREIA, Francisco Mendes, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais Anotado, 22 edicdo,
Almedina, cood.: Antonio Menezes Cordeiro, pag. 331.
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Mister se torna, ainda, registrar que, antes de decorrido ambos o0s prazos
mencionados anteriormente, a sociedade ndo poderé distribuir as reservas disponiveis ou 0s
lucros de exercicio. Tal proibicdo encontra-se expressa no nimero 3° do artigo 96°, que ainda
veta tais distribuicGes, a partir do conhecimento pela sociedade do requerimento de algum

credor.

Por fim, fundamental mencionar que, caso o Tribunal decida no sentido de proibir
ou limitar as distribuicdes de reservas disponiveis ou lucros de exercicio, a referida
determinacéo beneficiara todos os credores, sejam eles anteriores ou posteriores ao registro da

reducio®,

5.2.Artigo 1058, CPC

O novo Cadigo de Processo Civil regulamenta, em seu artigo 1058°, a forma como
a oposicao a distribuicdo de reservas ou aos lucros do exercicio, na reducdo do capital social,
devera ser processada. O texto atual da referida “norma reproduz, sem alteracdes, o anterior
artigo 1487°, CPC, na redacdo do Decreto Lei n° 8/200717°.” (NETO, 2014, p. 1079). O
mencionado dispositivo legal assim dispde:

“Artigo 1058,CPC'"t

Oposicao a distribuicdo de reservas ou dos lucros do exercicio

1 - Se algum credor social pretender obstar a distribuicdo das reservas disponiveis
ou dos lucros do exercicio, deve fazer prova da existéncia do seu credito e de que
solicitou a sociedade a satisfacdo do mesmo ou a prestacéo de garantia adequada ha
pelo menos 15 dias.

2 - A sociedade ¢ citada para contestar ou satisfazer o crédito do requerente, se ja

for exigivel, ou garanti-lo adequadamente.

1% CORREIA, Francisco Mendes, 2011, Cédigo das Sociedades Comerciais Anotado, 22 edi¢do, Editora
Almedina, cood.: Antdnio Menezes Cordeiro, pag. 331.

70 NETO, Abilio, 2014, Novo Codigo de Processo Civil Anotado, Ediforum Edicbes Juridicas Ltda, pag.
1079.

1 Cadigo de Processo Civil, artigo 1058, http://www.pgdlisboa.pt/le
is/lei_mostra_articulado.php?nid=1959&tabela=leis , acesso em 28/10/2015, &s 20/09.
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3 - A prestagdo da garantia, quando tenha lugar, é aplicavel o preceituado quanto a

prestacdo de caucdo, com as adaptagdes necessarias”.

Apos andlise do artigo acima, é claramente perceptivel que se trata de um
procedimento especial. Isto porque estes procedimentos apresentam expedientes particulares,
levando em conta situacOes especificas, como é o caso do dispositivo legal em tela. Assim
sendo, pode-se dizer que 0s processos regidos pelo procedimento especial tém uma tramitacédo
propria, dotados de algumas peculiaridades quando comparados com o procedimento
comum?’2, A seguir serdo examinados de forma detalhada todos os aspectos inerentes a referida

norma, de forma a esclarecer eventuais questionamentos sobre a matéria. (Artigo 1058, CSC)

5.2.1. Legitimidade

No tocante a legitimidade para deduzir oposicéo, é possivel verificar, a partir do
exame dos artigos 1058°, CPC e 96°, CSC, que apenas terdo direito de acdo aqueles credores
que, antes da publicacdo da reducdo, forem titulares de créditos ja exigiveis ou ainda néo
vencidos. Pode-se, portanto, dizer que aqueles credores que tiverem constituido os seus créditos
apos a publicacdo da reducao do capital social ndo tém direito de fazer uso destes mecanismos

de protecdo. Sobre tal matéria, Menezes Cordeiro assim entende:

“De facto, o credor que, negligentemente, tenha constituido o seu crédito durante o
periodo de trinta dias ap6s a publicacdo da deliberacdo, sem verificar a cifra do
capital social, ndo é digno de tutela judicial'”®”. (CORDEIRO, 2011)

Fundamental, todavia, observar que apesar do ordenamento juridico ndo acautelar
os credores titulares de créditos posteriores ao registro da reducgdo, esses podem vir a ser

beneficiados caso o Tribunal decida no sentido de limitar a distribuicdo de lucros ou reservas.

172 JUNIOR, Luiz Guilherme da Costa Vagner, Processo Civil Curso Completo, Del Rey editora. P.633.
173 A, MENEZES CORDEIRO, 2011, Cédigo das Sociedades Comerciais Anotado, 2.2 ed., Almedina,
Capitulo VIII, Seccéo 11l — Reducéo do capital, art. 96.° e RAUL VENTURA, ibidem, p. 358. apud
MATOQS, Joana Maria Silva Carvalho Campos e, 2012, Dissertacdo: A Redugdo do Capital Social e a
Tutela dos Credores, p. 25.
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Tal decisdo, por ser de ordem geral, poderé tutelar todos os credores, independentemente do
tempo de constituicdo do créditol’,

Dito isto, imperioso dizer que o ordenamento juridico portugués néo esclarece com
precisdo quais os tipos de credores podem se opor a reducao do capital social. O artigo 96°, do
Cdodigo das Sociedade Comerciais, ao prever que qualquer credor pode deduzir oposicdo a
referida operagdo, ndo restringe o exercicio do mencionado direito. O mencionado artigo é,
contudo, interpretado de forma distinta por alguns juristas, que defendem que os credores
possuidores de garantias anteriores a reducao ndo tém legitimidade para impugnar a reducdo do
capital social. Como ja& dito em momento anterior, mais precisamente no ponto que tratou sobre
0 artigo 96°, CSC, entendo que mesmo os credores com garantias podem se opor a operagdo de

reducdo. Ver ponto 5.1.

Ainda sobre a legitimidade, importante saber se os obrigacionistas também podem
se opor a reducéo do capital social'”®. Antes de analisar a matéria em questdo, é imprescindivel
conceituar o termo obrigagdes. Antonio Pereira de Almeida, assim as define: “(...) obriga¢des
sdo titulos representativos de um muatuo emitidos em massa pela sociedade e conferindo, na
mesma emissao, direitos de crédito iguais para o mesmo valor nominal”?’®. (ALMEIDA, 2011,
p. 61)

Diante da definicdo supracitada, verifica-se que os obrigacionistas sdo titulares de
um direito de crédito para com a sociedade. Em outras palavras, isto quer dizer que 0s
obrigacionistas sdo credores da sociedade e, por tal motivo, merecem protecdo do ordenamento

juridico na operacdao de reducdo do capital social.

O artigo 96, do CSC, ao estipular que qualquer credor social pode requerer ao
Tribunal que a distribuicdo de reservas disponiveis ou dos lucros de exercicio seja proibida ou
limitada, n&o restringe a deduco de oposicio a apenas alguns tipos de credorest’’. Além disto,

o legislador portugués demonstra, em outros artigos ao longo do Cdédigo das Sociedades

174 CORREIA, Francisco Mendes, 2011, Cédigo das Sociedades Comerciais Anotado, 22 edicédo, Editora
Almedina, cood.: Anténio Menezes Cordeiro, pag. 331.

15 MATQOS, Joana Maria Silva Carvalho Campos €, 2012, Dissertacdo: A Reducédo do Capital Social e
a Tutela dos Credores, p. 26.

176 ALMEIDA, Anténio Pereira, 2011, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, 62 edicdo, Coimbra Editora, p.61.

177 MATQOS, Joana Maria Silva Carvalho Campos e, 2012, Dissertagdo: A Reducgdo do Capital Social e
a Tutela dos Credores,

51



Comerciais, uma grande preocupagao em proteger os obrigacionistas na operagéo de reducéo,

como serd demonstrado a seguir.

A fim de comprovar tal afirmacgéo, importante analisar o artigo 349°,n° 5, do CSC,
que estabelece que a sociedade “ndo pode reduzir o seu capital a montante inferior ao da sua
divida para com os obrigacionistas’®”, salvo por motivos de perda. Caso a sociedade
descumpra o estabelecido no artigo 349° n° 5, CSC, fica obrigada a aplicar todos os lucros
distribuiveis no reforco da reserva legal, até que a soma desta com o novo capital iguale ao
montante da referida dividal’®. (Artigo 349°, n° 6, CSC)

Levando em conta tais consideragdes, € nitida a intengdo do legislador portugués
de acautelar os interesses dos titulares de obrigacdes nas operac¢des que visem diminuir o capital
social. O Codigo de Sociedades Comerciais deve, assim como todas as demais legislacGes, ser
aplicado de forma sistematica, levando em conta o conjunto de normas e ndo apenas um isolado.
Diante disso, penso ser coerente reconhecer aos obrigacionistas o direito de deduzir oposicdo a
reducdo do capital social, de acordo com os artigos 96°, CSC e 1058°, do CPC.

Cumpre, ainda, ressaltar que, apesar de 0s obrigacionistas poderem fazer uso dos
meios de protecdo conferidos nos artigos supra, eles devem observar algumas particularidades
previstas nos artigos 357° e 359° do Codigo de Sociedades Comerciais. Tais normas dispdem
que para cada emissao de obrigacfes haverd um representante comum dos respectivos titulares
(Artigo 357°,1,CSC) e que tal representante devera, em nome de todos os obrigacionistas,
praticar os atos de gestdo destinados a defesa dos interesses comuns do grupo (Artigo
359°,1,CSC).180

Assim sendo, fundamental observar que em acdes movidas contra a sociedade, o
conjunto de obrigacionistas sera representado em juizo®! (Artigo 359°,1,b,CSC). Diante de tais
consideracdes, vé-se que o direito de opor a redugdo do capital social € conferido aos

obrigacionistas com uma ressalva: que haja um representante agindo em nome do grupo.

178 Codigo das Sociedades Comerciais,  http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
24/10/2015, 22:21.

72 BARBOSA, Nuno, 2012, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario, Almedina, cood.:
ABREU, Jorge M. Coutinho de, p. 792.

180 BARBOSA, Nuno, 2012, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario, Almedina, cood.:
ABREU, Jorge M. Coutinho de, p. 858, 877.

181 Comercial, Coleccdo Legislacdo, 3% edicdo, 2011-2012, Porto Editora, p. 255.
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Sobre o tema, a doutrina italiana ainda vai mais além, conferindo aos credores
titulares de legitimas expectativas face a sociedade, o direito de oposicao®®?. Isso quer dizer que
o0s credores cujos direitos estdo em discussao no Tribunal, bem como os que tém seus créditos
sujeitos a condicdo ou termo, também devem ter os seus direitos acautelados pela lei.
Importante esclarecer que o artigo 2445, Codice Civile Italiano'® ndo esclarece esta questao,
deixando em aberto quais os credores tém o direito a oposicao, cabendo a doutrina interpretar
o0 citado artigo. Sobre este assunto, recomenda-se leitura de um pequeno trecho retirado da

Revista Magistra Banca e Finanza:

“(...) chi sono i soggetti legittimati all’opposizione? Da una lettura formalistica
della norma si dovrebbe ritenere che possono opporsi solo i c.d. “creditori in
senso stretto”, e cioe i titolari di crediti liquidi ed esigibili, sorti prima della
delibera ed esistenti fino al momento dell’iscrizione della stessa nel registro dele
imprese. L’opinione dominante peraltro, respinge una lettura cosi restrittiva e
sostiene che devono considerarsi legittimati all’opposizione anche coloro i quali
risultano titolari di “legittime aspettative”, come 1 creditori il cui diritto sia in
contestazione o sottoposto a condizione o termine; non puo dubitarsi, infatti, che
anche tali soggetti abbiano fatto affidamento sul capitale preesistente alla
riduzione. 8> (Magistra Banca e Finanza, Rivista di Diritto Bancario e
Finanziario dello Studio, 2004)

Em sentido diverso, o direito portugués, apesar de conferir a qualquer credor o
direito de se opor, parece ndo incluir no rol dos legitimados aqueles titulares de expectativas
para com a sociedade. Digo isto, porque no artigo 1058° do Codigo de Processo Civil
Portugués, exige-se que o credor prove a existéncia do seu crédito para que ele possa se opor a
reducdo. Com esta condicdo, h4 consequentemente a exclusdo daqueles que estdo discutindo

judicialmente.

5.2.2. Prazos

182 Magistra Banca e Finanza, Rivista di Diritto Bancario e Finanziario dello Studio, 13 de setembro de
2004 http://www.tidona.com/pubblicazioni/settembre04_1.htm.

183 Codice Civile Italiano, http://www.universocoop.it/codice/art_2445.html, acesso em 09/10/2015, &s
11:32.

184 Magistra Banca e Finanza, Rivista di Diritto Bancario e Finanziario dello Studio, 13 de setembro de
2004 http://www.tidona.com/pubblicazioni/settembre04_1.htm.
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Como j& dito em momento anterior, os credores da sociedade, diante de uma
situacdo de reducdo do capital social, deverdo observar, para fins de protecdo dos seus créditos,
0 estipulado no artigo 96°,n° 1, do CSC, bem como no 1058°, CPC.

Apo6s exame das referidas normas, é possivel verificar que o tempo maximo para
ingressar judicialmente, perante o Tribunal, é de 30 dias, contados a partir da publicacdo do
registro da reducéo do capital social®®®.

Importa, ainda, dizer que apenas terdo o direito de acdo aqueles credores que
tiverem solicitado a sociedade a satisfacdo do seu crédito ou a prestacdo de garantia adequada,
ha pelo menos 15 dias antes de deduzida oposicao, sem que o pedido tenha sido atendido (artigo
96°,1, CSC). O cumprimento de tal exigéncia € tdo importante que caso o credor que nao faca
a mencionada solicitacdo a sociedade no prazo previsto, perdera o direito de opor-se a reducédo
do capital social. Tal determinacéo legal esta prevista tanto no artigo 96°, n°1, do CSC, quanto
no artigo 1058°, CPC.

Diante das consideracdes expostas anteriormente, € possivel concluir que o credor
que pretender deduzir oposicdo devera observar 2 (dois) requisitos cumulativos: a) o prazo de
30 dias para fazer requerimento perante o Tribunal (contados da data de publicacdo da reducéo
do capital social); b) ter requerido a sociedade nos 15 dias anteriores da oposicdo a satisfacdo
do crédito ou prestacdo de garantia, sem cumprimento pela sociedade. Caso ndo haja
cumprimento de qualquer uma das determinacgdes legais acima exposta, o titular do crédito ndo

podera fazer uso dos meios de protecdo conferidos na lei.

Importante salientar que se a sociedade satisfizer o crédito solicitado pelo credor ou
garanti-lo, ndo havera lugar para oposicdo. Caso a empresa opte por garantir o credito, deve-se
ser aplicado o previsto quanto & prestacéo de garantia, com as devidas adaptacdes'®®. Importante
mencionar que se o crédito j& for exigivel, s6 serd possivel a prestacdo de garantia, apds

anuéncia do credor®®’,

185 CUNHA, Paulo Olavo. 2012, Direito das Sociedades Comerciais. Almedina, 52 edi¢éo, p. 893.

18 MARTINS, Antonio, 2013, Cédigo de Processo Civil - Comentarios e Anotagdes, Almedina, 3?
edicéo.

¥ DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentério, vol. 11,
cood.: Abreu, Jorge M. Coutinho, p. 154, notas de rodapé.
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5.2.3. Contestacéao

Uma vez deduzida oposicao judicial pelo credor, a sociedade € citada para contestar

ou satisfazer o crédito, no prazo de 10 dias. (Artigo 293°, CPC).

Se a ré optar por contestar, podera alegar, segundo Paulo de Tarso Domingues, que
a reducdo do capital social em nada afetara a sociedade e que o credor ndo serd prejudicado
com tal alteracdo. Também podera, em sua defesa, demonstrar que o prazo para pagamento do
crédito ao credor € muito longo, ndo havendo motivos que justifiguem a sua satisfacdo

antecipada ou que suas distribuices sejam limitadas ou proibidas!®®,

Outra tese de defesa, ainda em conformidade com os entendimentos do mencionado
autor, seria fundamentar no sentido de que o crédito reivindicado € residual face o patriménio
da sociedade®®®. Tal argumento tem o objetivo de demostrar que a oposi¢do feita pelo credor
ndo tem razdo de ser, que a sociedade continua sélida e com ativos capazes de garantir o referido

crédito.

Caso a sociedade opte por ndo contestar, podera satisfazer o crédito ou prestar
garantia que corresponda ao crédito do credor. Se a ré ndo satisfizer o crédito nem contestar, o
Tribunal deveré acatar a oposi¢do deduzida pelo autor, decidindo no sentido de acautelar o seu
direito. (Artigo 293°, n° 3, CPC)

5.2.4. Decisao

Sobre a deciséo a ser proferida pelo Tribunal, essencial fazer algumas observagoes.
O direito de oposicdo previsto no artigo 1058°, do CPC, compreende-se num processo de

jurisdicdo voluntaria®®®. Nesse tipo de processo, o Tribunal dispde de uma certa flexibilidade

para decidir, devendo analisar cada caso em concreto e avaliar qual a melhor providéncia
judicial capaz de harmonizar os interesses em causa (artigo 986°, CPC). Nesses tipos de
processos, as decisfes ndo estdo sujeitas a critérios de legalidade estrita e devem ser empregadas

as solucdes mais convenientes e oportunas em cada caso (artigo 987°, CPC).

88 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentério, vol. Il,
cood.: Abreu, Jorge M. Coutinho, p. 153.
18 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentério, vol. 11,
cood.: Abreu, Jorge M. Coutinho, p. 153.
1% DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2011, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentério, vol. 11,
cood.: Abreu, Jorge M. Coutinho, p. 153.
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Sobre o tema, José Alberto dos Reis assim explica: “A expressdo <<em cada caso>>
foi inserta intencionalmente para significar que, em vez de se orientar por qualquer conceito
abstracto de legalidade ou de justica pura, o julgador deve olhar para o caso concreto e procurar
descobrir a solugdo que melhor serve os interesses em causa, que da a esses interesses a solucédo

mais conveniente e oportuna®®?”. (REIS, p. 401)

Registre-se que as sentencas, nestes tipos de processos, podem ser alteradas em
decorréncia de circunstancias supervenientes. Tais circunstancias podem ser posteriores a
decisdo final, ou anteriores, desde que ndo tenham sido alegadas. O Supremo Tribunal de

Justica, sobre o tema assim entende:

“Nos processos de jurisdicdo voluntaria, as decisdes, ao invés do que sucede nos
outros tipos de processo, ndo sdo, apds o seu transito em julgado, definitivas e
imutaveis. Elas sdo alteraveis sempre que se alterarem as circunstancias em que se
fundaram.'®>” (Ac. RE, de 16/03/2006: Proc.150/06-3.)

Por fim, cumpre salientar que, de acordo com o artigo 988° n° 2, CPC, das
resolucdes proferidas segundo critérios de conveniéncia ou oportunidade, ndo é admissivel

recurso para o Supremo Tribunal de Justica.

6. Direito comparado — Brasil

Preliminarmente, importante esclarecer que as sociedades limitadas e as sociedades
andnimas serdo o foco do presente estudo, vez que tais tipos societarios sdo 0s mais utilizados
na realidade brasileira. Por apresentarem regimes diversos, no que toca a reducgédo do capital

social, 0 exame da matéria se realizarad em separado.

6.1.Capital social no direito brasileiro

1 REIS, José Alberto dos, 2009, Processos Especiais, 2° - 401. apud NETO, Abilio; Cédigo de
Processo Civil Anotado, Coimbra editora, p. 1449.

192 Ac. RE, de 16/03/2006: Proc.150/06-3.dgsi.net. apud NETO, Abilio; 2009, Cédigo de Processo Civil
Anotado, Coimbra editora, p. 1451.
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A sociedade, para cumprir a finalidade estabelecida pelos sécios, necessita,
evidentemente, de recursos, isto é, precisa de meios para realizar o objetivo social'®3. Cabe aos
sdcios disponibilizar tais recursos, transferindo-os do seu patrimoénio ao da pessoa juridica®*.

Em troca, sdo emitidas acdes ou quotas, dependendo do tipo societéario.

A integralizacdo do capital social (como é chamado no Brasil o ato de efetuar as
entradas) podera ser feita em dinheiro ou por outras formas de prestacdo que possam ser

convertidas em valores pecuniarios®®.

No Direito Brasileiro, em regra, ndo existe fixacdo legal de limites minimos e
maximos. Apenas em situagcdes muito especificas, como é o caso das instituicdes financeiras,
seguradoras, sociedades de crédito imobiliario, sociedades de capitalizacdo, exportadoras,
empresas de trabalho temporario e empresas de leasing, o ordenamento juridico exige um

capital minimo?®®®.

Sérgio Campinho, a este respeito, defende que a lei deveria fixar um capital minimo
para constituicdo das sociedades. E ainda vai mais além, ao pronunciar que deveria ser
estipulado um valor minimo do capital para cada quota, para evitar participacdes irrisorias e
fantasiosas'®’. (CAMPINO, p. 134)

De forma contraria, Fabio Tokars entende que deve ficar a cargo dos préprios sécios
a determinacdo do montante inicial necessario para o progresso da atividade societaria, com

base na amplitude e exigéncia do negocio®e.

No que tange aos principios que regem o capital social, pode-se dizer que dois sdo
0s basilares, quais sejam: Principio da Fixidez e o Principio da Intangibilidade. Do primeiro
decorre que o capital social ndo é atingido pelas variagdes do patrimdnio da sociedade, advindas

193 MAMEDE, Gladston, 2004, Direito Empresarial Brasileiro: Direito Societario: Sociedades Simples
e Empresérias, Editora Atlas Juridico, vol. 2, 2004, p. 98.

194 COELHO, Féabio Ulhoa, 2011, Curso de Direito Comercial, Direito da Empresa, vol. 2, Editora
Saraiva, p. 108.

195 MAMEDE, Gladston, 2004, Direito Empresarial Brasileiro: Direito Societario: Sociedades Simples
e Empresarias, Editora Atlas Juridico, vol. 2, p. 98.

1% TOKAS, Fabio, 2007, Sociedades Limitadas, Editora LTR, Sao Paulo, p. 171.

7 CAMPINO, Sérgio, 2007, O Direito da Empresa no Novo Cédigo Civil, p. 134, imput TOKAS,
Fébio, Sociedades Limitadas, Editora LTR S&o Paulo, p. 171.

198 TOKARS, Fabio, 2007, Sociedades Limitadas, Editora LTR Sao Paulo, p. 171.
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pelo exercicio da atividade!®. Ja o segundo prevé que a sociedade ndo pode repassar aos s6cios

recursos financeiros destinados a cobertura do capital social.

6.2.Sociedades limitadas

A sociedade limitada € regulada pelos artigos 1052 a 1087, do Caodigo Civil
Brasileiro. Imperioso esclarecer que nos casos em que estes dispositivos legais forem omissos,

200 conforme preceituado no artigo

deverdo ser aplicadas as normas das sociedades simples
1053, caput, CCB. Todavia, 0 “contrato social podera prever a regéncia supletiva da sociedade
limitada pelas normas da sociedade an6nima®®! ", de acordo com o §1° do referido artigo 1053,

CCB.

Muitos sdo os doutrinadores que criticam o referido artigo, vez que as sociedades
simples apresentam caracteristicas completamente diferentes daquelas das sociedades
limitadas, podendo, este fato, levar a situacGes de dificil resolucdo. A titulo de exemplo,
essencial mencionar que a responsabilidade dos socios na sociedade limitada, como o proprio

nome sugere, ¢ limitada, enquanto na sociedade simples é ilimitada?®?.

Segundo Ricardo Fiuza, a redacgdo do artigo 1053, CCB, quebrou uma tradi¢éo no
Direito Brasileiro que vinha funcionando muito bem. Isto porque, anteriormente, na vigéncia
do Decreto n° 3.708/19, diante de uma omissao legislativa nas sociedades limitadas, deveriam

ser aplicadas as regras relativas as sociedades anénimas?®2,

Registre-se que a sociedade limitada ¢ a modalidade mais utilizada no Brasil,

representando mais de 90% (noventa por cento) das sociedades registradas nas Juntas

199 TOKARS, Fabio, 2007, Sociedades Limitadas, Editora LTR Sao Paulo, p. 172.

200 A sociedade simples é constituida por duas ou mais pessoas, fisicas ou juridicas e ndo exercem
atividade empresaria. Tais sociedades sdo dedicadas a profissao intelectual, de natureza cientifica,
literaria ou artistica. FINKELSTEIN, Maria Eugenia, 2008, Direito Empresarial, 42 edi¢do, Editora
Atlas, p. 60.

201 Codigo Civil Brasileiro, http://www.planalto.gov.br/ccivil _03/Leis/2002/L.10406.htm, acesso em
30/10/2015, as 17:58.

22 FINKELSTEIN, Maria Eugenia, 2008, Direito Empresarial, 4% edicdo, Editora Atlas, p. 68.

23 FIUZA, Ricardo; LUCCA, Newton De, 2008, Cédigo Civil Comentado, 6% edicdo, Editora Saraiva,
p. 1060.
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Comerciais de todo o Estado®®. E a espécie societaria mais indicada para a constituicio das
empresas brasileiras, sobretudo as de pequeno e médio porte.

Alguns fatores contribuem para que esta modalidade societaria seja a mais
escolhida entre os empreendedores. O primeiro deles implica na facilidade da sua constitui¢éo
e na grande simplicidade de operacionalizacdo. O menor custo contabil e a pouca intervencdo
Estatal também contribuem de forma decisiva para a maior escolha das sociedades limitadas no

contexto empresarial brasileiro?®,

Ainda sobre este tipo societario, impde-se examinar o artigo 1052, Cadigo Civil.
Tal dispositivo legal prevé que nas sociedades limitadas “a responsabilidade de cada socio é
restrita ao valor de suas quotas, mas todos respondem solidariamente pela integralizagéo do
capital social®®®”, (Artigo 1052, CCB)

Isto quer dizer que a responsabilidade dos socios, antes da integralizagdo do capital
social, é solidaria, encontrando limitagdo no total do capital social. Ap6s a mencionada
integralizacéo, a responsabilidade dos sécios encontra-se limitagdo no montante pelo qual o

sdcio contribuiu para a formagéo do capital social, ou seja, o valor da sua participagao social®®’.

Convém esclarecer que a responsabilizacdo de forma limitada foi criada ndo apenas
com o intuito de proteger os socios, mas, também, com o objetivo de incentivar a atividade
empresarial. Esta limitagdo permite uma maior tranquilidade ao investir, uma vez que o

patrimdnio pessoal no sera atingido pela atividade da sociedade?°®.

Muito se discute na doutrina brasileira acerca da natureza juridica das Sociedades
Limitadas. Para alguns doutrinadores como Fabio Ulhoa Coelho e Rubens Requiéo, a sociedade
limitada tanto podera ser classificada como de pessoas, como de capital. Para eles, a sua
classificacdo dependerd do contetdo das clausulas previstas no contrato social. Se estas se

revelarem restritivas para o ingresso de terceiros, a sociedade serd considerada como de

204 JUNIOR, Suhel Sarhan, 2014, Direito empresarial — manual teérico e pratico, 22 edicédo, Editora Del
Rey, p. 103.

205 FJUZA, Ricardo; LUCCA, Newton De, 2008, Cddigo Civil Comentado, 62 edicdo, Editora Saraiva,
p. 1051.

206 Cadigo Civil Brasileiro, http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/2002/L10406.htm, acesso em
30/10/2015, as 18:32.

207 FEINKELSTEIN, Maria Eugenia, 2008, Direito Empresarial, 42 edicdo, Editora Atlas, p. 70.

208 JUNIOR, Suhel Sarhan, 2014, Direito empresarial — manual teérico e pratico, 22 edicdo, Editora Del
Rey, p. 102. No mesmo sentido Gladson Mamede.
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pessoas, ao passo que, se ndo houver limitagio neste sentido, a companhia sera de capitais. E,

portanto, imprescindivel analisar o tipo de relacdo existente entre os s6cios?®°.

Em sentido oposto, Sergio Campinho entende que as Sociedades Limitadas seréo
sempre de pessoas, vez que, segundo ele, é possivel perceber, a partir da analise dos artigos que

tratam da matéria, que a relagéo pessoal entre os sdcios é fundamental?°,

Parece-me mais coerente o primeiro entendimento exposto, visto que tal tipo
societario apresenta caracteristicas tanto das sociedades de capitais, tanto das sociedades de
pessoas, cabendo aos sécios definirem, consoante sejam 0s seus objetivos, 0S rumos que

pretendem para a Companhia.

6.2.1. Reducéao do capital social nas Sociedades Limitadas

A reducdo do capital social nas sociedades limitadas, assim como ocorre nas

sociedades andnimas, pode ser voluntaria ou obrigatoria.

A primeira, depende de deliberacdo dos sécios, que tém “autonomia para
implementar ou ndo a redugdo”?!* (CARVALHOSA, 2005, p. 294). Sio voluntarias as reducoes

decorrentes de capital excessivo ou perdas irreparaveis.

A segunda também deve ser realizada mediante deliberagdo dos socios. Todavia,
nesta hipdtese, os sécios somente irdo proceder a homologacdo da proposta de reducdo
realizada pelos administradores. Neste caso, ndo ha liberdade para discutir e votar a matéria da
reducdo, vez que estes estdo somente cumprindo uma determinacdo legal. Sdo obrigatorias as

reducdes decorrentes do direito de retirada e da exclusdo do sdcio?!2.

209 JUNIOR, Suhel Sarhan, 2014, Direito empresarial — manual tedrico e pratico, 22 edi¢do, Editora Del
Rey, p. 109. No mesmo sentido Calixto Salomé&o Filho.

210 CAMPINHO, Sérgio, 2007, O Direito da Empresa a Luz do Novo Cédigo Civil, 82 edicdo. Rio de
Janeiro: Renovar, p. 160, apud JUNIOR, Suhel Sarhan, 2014, Direito empresarial — manual tedrico e
préatico, 22 edigdo, Editora Del Rey, p. 102.

21 CARVALHOSA, Modesto, 2005, Comentarios ao Codigo Civil, vol. 13, 22 edicdo, Editora Saraiva,
p.294, cood.: Antdnio Junqueira de Azevedo.

212 CARVALHOSA, Modesto, 2005, Comentarios ao Cédigo Civil, vol. 13, 22 edi¢do, Editora Saraiva,
p.294, cood.: Antbnio Junqueira de Azevedo.
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Apos tais consideragdes e antes de iniciar o exame das diferentes modalidades de
reducdo, fundamental conceituar o termo credor quirografario, visto que esta definicdo se revela
essencial para a compreensdo da matéria em tela. Diante disso, convém dizer que “credor
quirografario é aquele que ndo possui nenhuma especie de garantia ou privilégio. Trata-se, pois,
dos credores cujos créditos decorrem de uma obrigacdo cambial inadimplida (duplicata, nota
promissoria, cheque, etc), de uma indenizacdo por ato ilicito ou de uma obrigacdo contratual
ndo honrada?®*”. (RAMOS, 2009, p. 708)

6.2.1.1. Reducéo por Perdas

O Cddigo Civil, em seu artigo 1082, 1, prevé a possibilidade de reducédo do capital
social nos casos de perdas irreparaveis. Nesta hipdtese, 0 que acontece é o ajuste do capital
social a realidade contabil da sociedade, a qual encontra-se com o patriménio liquido inferior

ao capital registrado no contrato social?'*.

Para que a mencionada operacdo seja possivel, essencial que todas as quotas
estejam integralizadas. Caso isto se verifique, a reducdo do capital sera feita com a diminuicao

proporcional do valor das quotas, conforme preceituado no artigo 1083, CCB.

Importante, ainda, dizer que a reducdo do capital social por perdas devera ser
aprovada em reunido ou assembleia de socios, por pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)
dos votos correspondentes ao capital social, conforme previsto no artigo 1076, I, CCB. Uma

vez aprovada, a reducdo se tornara efetiva apos o registro na Junta Comercial.

Cumpre, ainda, salientar que, na reducdo por perdas, ndo € exigida a prévia
publicacdo na imprensa oficial, tampouco € possibilitada a oposicéo por parte dos credores. A
este respeito, Fabio Tokars explica que os credores nao terdo seus direitos prejudicados, ja que,

nesta modalidade, n&o ha restituicdo de valores aos socios.?!®

Sobre o tema Modesto Carvalhosa assim dispde:

23 RAMOS, André Luiz Santa Cruz, 2009, Direito Empresarial — O Novo Regime Juridico-Empresarial
Brasileiro, 3% edicdo, editora Jus Podivm, p. 708.

24 MAMEDE, 2004, Gladston, Direito Societario: Sociedades Simples e Empresarias, Editora Atlas,
volume 2, pag. 338

215 TOKARS, Fabio, Sociedades Limitadas, Editora LTR Séo Paulo, 2007, pag. 199.
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“A oponibilidade dos credores limita-se aos casos de reducgéo de capital excessivo,
ndo abrangendo a reduc¢do voluntéria por perdas irreparaveis, pois, neste caso, ndo
ha restituicdo de valores aos socios, permanecendo inalterado o patriménio
social?'®” (CARVALHOSA, p. 303)

Esta ndo me parece a solucdo mais apropriada. Defendo que neste tipo de reducéo
também deve ser possivel a oposi¢do por parte dos credores, visto que estes podem se sentir
igualmente prejudicados, caso verifiquem que 0s sOcios apenas aprovaram tal operacdo com o

intuito de terem acesso a quantias consideradas intocaveis antes da reducao?’.

A titulo de comparacéo, importante mencionar o direito portugués, que permite que
haja oposi¢éo por parte dos credores em todos os casos de reducdo do capital social, inclusive

nos de perdas.

6.2.1.2. Reducéo por capital excessivo

O capital social pode se mostrar excessivo frente as necessidades relacionadas a
execucdo do objeto social. Diante da verificacdo desta situacdo, os socios tem a faculdade de

reduzi-lo a niveis que melhor se adequem a demanda da sociedade?:8,

Importante dizer que tal operacdo dependera de deliberacdo dos socios (artigo
1071,V, CCB) e somente sera aprovada se os titulares de votos correspondentes a, no minimo,

75% (setenta e cinco por cento) do capital social assim decidirem. (Artigo 1076, I, CCB)

Se o capital social estiver integralmente realizado, a sociedade devera restituir a
quantia considerada excessiva, a cada socio, proporcionalmente as suas quotas. Também é
possivel, de acordo com os ensinamentos de Gladston Mamede, alocar, a titulo definitivo ou

temporario, 0 montante correspondente a reducio, em outras rubricas contabeis?'®. Caso ainda

216 CARVALHOSA, Modesto, 2007, Comentarios ao Cddigo Civil, vol. 13, p. 303, apud TOKAS,
Fabio, Sociedades Limitadas, Editora LTR Séo Paulo, p. 199.

217 Entendimento baseado nos ensinamentos de Paulo Olavo Cunha, Direito das Sociedades Comerciais.
Editora Almedina, 52 edigdo. Doutrina Portuguesa.

218 FJUZA, Ricardo, 2012, Cédigo Civil Comentado, 82 edi¢do, Editora Saraiva, p. 1172

219 MAMEDE, 2004, Gladston, Direito Societario: Sociedades Simples e Empresarias, Editora Atlas,
vol 2, pag. 338
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haja sécios em falta com pagamento relativo a quotas subscritas (obrigacdo de entrada), estes
serdo dispensados das prestacOes ainda devidas. (Artigo 1084, caput, CCB)

Em ambos os casos acima, a reducdo do capital por excesso ndo acarretard a
diminuicdo do nimero das quotas, mas sim a reducao do valor nominal conferido a cada uma

delas.

Nesta modalidade de reducdo do capital social é conferido, aos credores
quirografarios, o direito de se oporem a referida operacéo. Apesar do artigo 1084, CCB somente
disponibilizar esta faculdade aos credores quirografarios, uma parte da doutrina brasileira vem
entendendo que ndo sé a eles deve ser assegurado este meio de protecédo crediticia, permitindo
que qualquer interessado que tenha negociado com a sociedade, possa impugnar tal operagio??°.

Sobre o0 assunto, Ricardo Fiuza entende que ao credor quirografario ou a “qualquer
interessado que tenha contratado com a sociedade levando em consideracdo o valor primitivo
do capital social”, sera garantido o direito de opor-se a reducdo do capital social??*. (FIUZA,
2012, p. 1172)

Parece-me bastante coerente o entendimento do llustre Doutrinador acima citado.
O legislador, ao restringir a oposicdo apenas aos credores quirografarios, quis conferir a eles
uma maior protec¢do, visto que os seus créditos estdo longe de ser os primeiros a serem pagos
no caso de faléncia. Entendo perfeitamente o cuidado conferido a estes credores no momento
da criacdo da lei, mas penso ser mais coerente o entendimento de que todos aqueles que tenham
contratado com a sociedade possam se opor a reducdo. Penso que, na tentativa de conceder uma
prerrogativa ao credor quirografario, o ordenamento juridico acabou por retirar dos outros
credores o direito de se manifestarem diante de uma operag&o com elevado grau de importancia.
Ao meu ver, retirar o direito de oposicdo dos outros credores ndo é a forma mais adequada de
compensar os credores quirografarios pela sua posi¢cdo menos favorecida na hierarquia dos

créditos.

220 Em sentido contrario, Modesto Carvalhosa entende que apenas os credores quirografarios podem se
opor a redugdo de capital excessivo. “A oposi¢do a reducdo de capital excessivo somente podera ser
validamente arguida pelos credores quirografarios em razdo de créditos anteriores a data de
publicacdo da ata de reunido ou da assembleia que refletir a redu¢do”. CARVALHOSA, Modesto,
2005, Comentérios ao Codigo Civil, vol. 13, 28 edi¢do, Editora Saraiva, p.304, cood.: Antbnio Junqueira
de Azevedo.

221 FJUZA, Ricardo, 2012, Codigo Civil Comentado, 82 edi¢do, Editora Saraiva, p. 1172

63



Imagine a hipotese de os créditos dos quirografarios serem residuais comparado
com os créditos dos outros credores. Estes, que sdo 0os maiores interessados em se opor a
reducdo, ndo poderdo exercer este direito, ao passo que aqueles talvez ndo exercam o direito
conferido pelo artigo 1084, CCB, por serem 0s seus créditos pouco significativos. Nesta
hipotese, os credores que mais teriam interesse na oposi¢do, ndo a poderdo fazer. Por tal motivo,
entendo ser mais adequado o entendimento de que todos os credores devem ter o direito de
oposicdo a reducdo do capital social, pois, desta forma, evita-se que algum credor seja

prejudicado, por falta de possibilidade de agir.

Muito embora as questdes supra assinaladas, apenas poderdo se opor a reducao do
capital social aqueles que forem titulares de titulos liquidos anteriores a data da publicacdo da

ata da assembleia, conforme preceituado no artigo 1084, § 1, CCB. Ressalta-se que nas

sociedades limitadas exige-se que os titulos sejam liquidos, ndo sendo possivel oposicdo por
parte de credor com titulos iliquidos ou dependente de verificacio??2. Tal exigéncia se revela

bastante importante, vez que, nas sociedades an6nimas, ndo é imposta a liquidez do titulo.

No que tange ao prazo para que o credor exerca o direito de oposicdo, este € de 90
dias contados da data da publicacdo da reducdo do capital na imprensa oficial. (Artigo 1084,
81° CCB). Se no prazo mencionado, nenhum credor se opor, a reducgdo se tornard eficaz.
(Artigo 1084, §2°, CCB).

Caso algum ou alguns credores se oponham a referida operacao, esta produzira
igualmente os seus efeitos se a sociedade comprovar a realizacdo do pagamento dos créditos
reivindicados ou demonstrar que procedeu ao deposito judicial do valor do titulo impugnado.
(Artigo 1084, §2, CCB)

Assim, é possivel dizer que, uma vez efetuado o pagamento ou depdsito judicial,
ou na hipdtese de auséncia de oposicéo, a sociedade ficard autorizada a registrar a ata da reunido
ou assembleia que deliberou pela reducdo do capital social, no Registro Publico de Empresas

Mercantis.

6.2.2.2.1. Jurisprudéncia - Questdes fiscais

222 CARVALHOSA, Modesto, 2005, Comentarios ao Cédigo Civil, vol. 13, 22 edi¢do, Editora Saraiva,
cood.: Antbnio Junqueira de Azevedo, p.304.
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Acordéo N° 70057846693 (N° CNJ: 0509296-28.2013.8.21.7000)

Ainda sobre a reducdo por capital excessivo, importante se torna fazer algumas
breves consideracgdes sobre a incidéncia do Imposto de Transmissdo de Bens Imoveis (ITBI) na
realizacdo do capital subscrito e no momento da desincorporacdo, com restituicdo de bens
imdveis aos socios. Apds, sera examinado um caso recentemente julgado pelo Tribunal de
Justica do Estado do Rio Grande do Sul sobre o tema. A integra do acorddo est4 acostada em

anexo.

Preliminarmente, cumpre dizer que sobre a transmissdo onerosa de bens imoveis,
de direitos reais sobre imdveis (exceto os de garantia), bem como a cessdo de direitos de
aquisico, por ato inter vivos, incide Imposto de Transmissdo de Bens Imdveis (ITBI)?%,

Esclareca-se que a Constituicdo Federal do Brasil, em seu artigo 156, § 2°, I,
estabelece regras de imunidade tributaria no que toca ao imposto acima definido. A mencionada
norma dispde que o ITBI “néo incide sobre a transmissdo de bens ou direitos incorporados ao
patriménio de pessoa juridica em realizacdo de capital, nem sobre a transmissao de bens ou
direitos decorrente de fusdo, incorporacdo, cisdo ou extin¢ao de pessoa juridica, salvo se, nesses
casos, a atividade preponderante do adquirente for a compra e venda desses bens ou direitos,

locago de bens imdveis ou arrendamento mercantil??*”.(Artigo 156, § 2°, I, CFB)

Como se pode verificar, o dispositivo constitucional supracitado prevé a nao
incidéncia do Imposto de Transmissdo de Bens Imoveis no caso de realizagdo do capital.
Questiona-se, portanto, se nos casos de reducdo do capital social por excesso, quando ha

restituicdo aos socios, havera ou ndo a incidéncia do mencionado imposto.

Para resolver tal questdo, fundamental analisar o artigo anterior combinado com o
artigo 36, do Codigo Tributario Nacional, que prevé a ndo incidéncia do ITBI nas seguintes

situacoes:

“l - quando efetuada para sua incorporacdo ao patrimonio de pessoa juridica em

pagamento de capital nela subscrito;

223 EALCAO, Patricia Andrade, 2010, Codigo Tributario Nacional Interpretado, Editora Manole, p. 45,
cood. Mary Elbe Queiroz.

224 Constituicdo da RepuUblica Federativa do Brasil, https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/C
onstituicao/Constituicao.htm, acesso em 30/10/2015, as 19:53.
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Il - quando decorrente da incorporacéo ou da fusdo de uma pessoa juridica por outra

Oou com outra.

Paragrafo unico. O imposto ndo incide sobre a transmissdo aos mesmos alienantes,
dos bens e direitos adquiridos na forma do inciso | deste artigo, em decorréncia da
sua desincorporagdo do patriménio da pessoa juridica a que foram conferidos?”,
(Artigo 36, CTN)

Apds analise dos artigos acima expostos, é possivel constatar que nos casos de

desincorporacéo do patriménio da pessoa juridica, o tributo ndo € devido se 0 bem retornar para

a titularidade da mesma pessoa gque havia transferido 0 bem no momento da integralizacdo do

capital social. Se o imdvel tiver entrado para o patriménio da sociedade por outro meio que ndo
pela integralizacdo de capital, sera legitima a cobranca do imposto, nos casos de

desincorporacéo de patriménio.
Hugo Machado Brito, sobre o tema, entende que:

“Realmente, havendo o imovel sido transferido a pessoa juridica como forma de
integralizacdo de capital, a desincorporacdo, com seu retorno a mesma pessoa que
0 havia transferido para a pessoa juridica, ndo configura transmissdo de
propriedade, mas simples desfazimento da operacao anterior que, por sua vez, ndo
ensejara a incidéncia do imposto. Se a incorporacdo do imdvel ao capital da
sociedade ndo foi considerada fato gerador do imposto, o desfazimento dessa
operacdo, vale dizer, a desincorporacdo do imdvel que retorna a seu anterior
proprietario, também n&o ha de ser fato gerador do imposto.??5” (MACHADO |,
2007, p. 411)

Apos algumas explicacGes acerca da incidéncia do ITBI, importante analisar uma

jurisprudéncia que trata sobre o tema.

Em 25 de setembro de 2012, dois socios de uma sociedade limitada ajuizaram acéo
ordinéria contra 0 Municipio de Marau/Rio Grande do Sul-Brasil, visando o ressarcimento da

225 Codigo Tributario Nacional, http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L5172.htm, acesso em
30/10/2015, as 20:30.
226 MACHADO, Hugo Brito, 2007, Comentarios ao Cddigo Tributario Nacional, 2. ed. So Paulo:
Atlas, p. 411 apud Acorddo n° 70057846693 (N° CNJ: 0509296-28.2013.8.21.7000), acesso em
17/10/2015, as 19:23.
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quantia paga a titulo de ITBI, que incidiu sobre a transferéncia de bem imovel de titularidade
da sociedade aos socios. Segundo os autores da a¢do, 0s socios receberam o imével como forma

de reducéo do capital social da empresa.

Os referidos autores alegaram na peticdo inicial que a reducdo do capital social
importa na extingdo parcial da sociedade e, por tal motivo, o ITBI ndo deve ser cobrado. Cumpre
lembrar que a exting¢éo societaria € uma das hipdteses de imunidade tributaria, no que toca ao
ITBI, prevista no artigo 156, 11, da Constituicdo Federal. Acontece, porém, que este fundamento
ndo € aceito por grande parte da jurisprudéncia atual, que ndo considera a reducdo do capital

social como dissolugéo parcial.

Outra tese defendida pelos autores da referida acdo € a de que, se na integralizacao
do capital social ndo ocorre a incidéncia do ITBI, o oposto também deve acontecer. Por fim,
argumentaram que o imposto nao tinha razdo de ser, vez gque 0s SOcios” receberam o que ja era

deles, como pagamento da sua participagdo societaria??’ . (Acorddo n° 70057846693, 2013)

O Municipio foi devidamente citado para contestar e se defendeu, alegando que o
ingresso do imdvel no patriménio da sociedade ndo ocorreu por meio de integralizacdo de
capital e, por tal motivo, o ITBI foi acertadamente cobrado. Além disso, alegou que a sociedade

nao foi extinta, continuando a exercer a sua atividade.

A juiza a quo julgou improcedente a a¢do, condenando 0s autores ao pagamento de

custas processuais e honorarios advocaticios.

Inconformados com a decisao proferida pela Juiza de primeira instancia, os autores
da causa recorreram da sentenga, com o argumento de que, na qualidade de socios, receberam
0 imovel como forma de reducdo do capital social e ndo como simples pagamento, seja de

dividendos, lucros ou equivalentes.

O Tribunal de Justica, diante do litigio em quest&o, decidiu no sentido de ndo acatar
o pedido dos autores, no tocante a ndo incidéncia do imposto. A Relatora Maria Isabel de
Azevedo Souza fundamentou a sua decis@o dizendo que ndo ha prova que o imdvel ingressou
para o patrimdnio da sociedade por meio de integralizacdo do capital social. A mencionada

relatora completou a sua motivacdo fazendo mengéo a escritura do imovel juntada aos autos,

227 Acorddo n° 70057846693, http://tj-rs.jusbrasil.com.br/jurisprudencia/113536619/apelacao-civel-ac-
70057846693-rs/inteiro-teor-113536629, acesso em 30/10/2015.
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que comprova que a sociedade entrou para o patrimonio da sociedade mediante compra e venda

e ndo por integralizacdo do capital subscrito.

Pareceu-me bastante coerente a decisdo proferida pela Relatora Maria Isabel de
Azevedo Souza, uma vez que a nao incidéncia do tributo apenas é legitima quando ha o
preenchimento de dois requisitos: a) incorporacao do bem no patriménio da sociedade por meio
da realizagéo do capital social; b) o bem fruto da desintegralizagéo retornar para o patriménio

daquele que o havia transferido em sede de integralizacao.

6.2.2. Reducéao — Direito de Recesso

Poderd o socio, “quando houver modificacdo do contrato, fusdo da sociedade,
incorporacio de outra, ou dela por outra?®”, retirar-se da sociedade, nos trinta dias posteriores
areunido ou assembleia em que se deu a deliberagéo, conforme disposto no artigo 1077, Cédigo
Civil. Fundamental esclarecer que 0 mencionado artigo deve ser analisado em conjunto com o

artigo 1031, também do Cadigo Civil.

Isto posto, vé-se que a fusdo e a incorporacdo ensejam objetivamente o direito de
retirada, mesmo que tragam beneficios patrimoniais ao socio. Diferentemente ocorre nos casos
de modificacdo do contrato social. Nesta hipotese, ha que se verificar se os direitos do sécio
que pretende se retirar da sociedade foram realmente afetados. Deve-se, portanto, avaliar se
realmente houve diminuicdo do direito do socio, sendo esta verificacdo essencial para o

exercicio do direito de recesso??°.

O socio dissidente (aquele que se retira da sociedade), ao exercer o seu direito de
retirada, deverd receber o valor das suas quotas, levando em conta a situacao real da sociedade,
a ser verificada em balanco especialmente levantado para tal feito. Convém, todavia, esclarecer

que o contrato social podera estipular que o montante a ser reembolsado ao socio retirante

228 Codigo Civil Brasileiro, http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/2002/L10406.htm, acesso em
30/10/2015, as 21:47.

222 CARVALHOSA, Modesto, 2005, Comentérios ao Cadigo Civil, vol. 13, 22 edi¢do, Editora Saraiva,
cood.: Antbnio Junqueira de Azevedo, p.246.
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deveré sera calculado com base no valor contébil ou nominal das quotas, ou por outras formas

ndo contrarias a lei®°,

Uma vez determinado o valor do reembolso, o capital da sociedade devera ser
reduzido no mesmo montante. Poderéo, entretanto, os socios remanescentes, com o intuito de
evitar a reducéo do capital social, integralizar, com recursos proprios, os valores necessarios

para a conservagao do valor do capital social?3L.

Apos tais consideracdes, fundamental dizer que, nesta modalidade de reducdo do
capital social, os credores ndo poderdo deduzir oposicao, uma vez que a reducdo ocorrera por

imposicéo legal e ndo pela vontade da maioria dos socios?32,

Por fim, importante dizer que para este tipo de reducdo, o quérum de deliberacéo
necessario serd da maioria absoluta de votos dos presentes a reunido ou assembleia. Modesto
Carvalhosa explica que nas reducbes obrigatdrias, por possuirem um carater meramente
homologatorio, ndo se exige 0 mesmo quérum das reducdes voluntarias?®. (Artigo 1076, I,
CCB)

6.2.3. Reducéo - Excluséo do socio

A maioria dos socios, que representem mais da metade do capital social, podera
entender que um ou mais sécios estdo pondo em risco a continuidade da empresa, em virtude
de atos de “inegavel gravidade ”. Se assim for, tem a faculdade de exclui-lo (s) da sociedade,
“mediante alteracdo do contrato social, desde que prevista neste a exclusio por justa causa®®*”
(Artigo 1085, CCB). Caso a mencionada excluséo se configure, devera ser aplicado o disposto
no artigo 1031, da mesma forma com que foi feito na reducdo por retirada do socio, salvo se

houver previsdo contratual neste sentido.

20 FIUZA, Ricardo; LUCCA, Newton de, 2013, Codigo Civil comentado, 92 edicdo, Editora Saraiva,
Cood: Regina Beatriz Tavares da Silva, p. 951.

Z1EIUZA, Ricardo; LUCCA, Newton de, 2013, Codigo Civil comentado, 92 edicdo, Editora Saraiva,
Cood: Regina Beatriz Tavares da Silva, pag. 951.

222 NABUCO, Jodo Marcos, Direito de Retirada, http://www.conjur.com.br/2006-fev-
28/reducao_capital _saida_socio_nao_aprovada, acesso em 19/10/2015, as 18:15.

23 CARVALHOSA, Modesto, 2005, Comentarios ao Codigo Civil, vol. 13, 22 edi¢do, Editora Saraiva,
cood.: Antbnio Junqueira de Azevedo, p.296.

234 Codigo Civil Brasileiro, http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/2002/L10406.htm, acesso em
30/10/2015, as 21:57.
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Preliminarmente, essencial esclarecer a abrangéncia do termo inegével gravidade,

citado no artigo 1085, CCB. Modesto Carvalhosa, com uma definigéo brilhante, assim entende:

“Deve considerar-se como de inegavel gravidade com relacdo a sociedade, em
primeiro lugar, todo ato de socio que viole a lei. Também sera ato de natureza grave
a violacdo ou o inadimplemento contratual que resultar na quebra da affectio
societatis, porque pde em risco o desenvolvimento do escopo comum que € 0
desenvolvimento das atividades sociais. Além disso, representa ato de inegavel
gravidade a acdo ou omissdo de um socio que, mesmo sem constituir violacdo da
lei ou do contrato social, provoque grave dissidio no corpo social, implicando
também a quebra a quebra da affectio societatis. Isso porque, rompido o elo
subjetivo, que ¢ essencial a vinculagdo dos sécios a sociedade, a presenca de um
deles, cujos interesses estdo desagregados do escopo comum, pBe em risco a
harmonia do corpo social, podendo prejudicar o desempenho dos negécios e a
continuidade da empresa?®”, (CARVALHOSA, 2005, 313)

O sécio excluido da sociedade tera o direito de receber o valor das suas quotas,
calculadas de acordo com a real situacdo da sociedade, a ser apurada em balanco levantado
especialmente para tal feito. Importante esclarecer que o contrato social podera prever que o
montante a ser reembolsado ao sdcio excluido devera seré calculado com base no valor contabil

ou nominal das quotas, ou por outras formas ndo contrarias a lei®%.

Determinado o valor do reembolso das quotas do sdcio excluido, o capital social da
sociedade devera ser reduzido na mesma proporcao. Os sdcios remanescentes, todavia, poderao,
para evitar que o capital sofra uma reducdo, integralizar, com recursos proprios, os valores

necessarios para a preservacao do capital social.

Nesta modalidade de reducdo, assim como na reducdo por retirada do sécio, 0s
credores ndo poderdo deduzir oposigdo, uma vez que tal operagdo decorrera de uma imposicao

legal e da vontade da maioria dos socios?®’.

235 CARVALHOSA, Modesto, 2005, Comentarios ao Codigo Civil, vol. 13, 22 edicdo, Editora Saraiva,
cood.: Anténio Junqueira de Azevedo, p.313.

26 FJUZA, Ricardo; LUCCA, 2013, Newton de; Cddigo Civil comentado, 92 edi¢cdo, Editora Saraiva,
Cood: Regina Beatriz Tavares da Silva, pag. 951.

27 NABUCO, Jodo Marcos, Direito de Retirada, http://www.conjur.com.br/2006-fev-
28/reducao_capital_saida_socio_nao_aprovada, acesso em 19/10/2015, as 18:15.
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No que toca ao quérum deliberativo, serd exigida maioria absoluta de votos dos
presentes a reunido ou assembleia. Modesto Carvalhosa explica que nas reducdes obrigatérias,
por possuirem um carater meramente homologatério, ndo se exige 0 mesmo quoérum das
reducdes voluntarias®®. (Artigo 1076, 111, CCB)

6.3.Sociedades anbnimas

Preliminarmente, importante iniciar o presente estudo apresentando as principais
caracteristicas das sociedades anénimas no Brasil. Tal tipo societario é regulado pela Lei 6404,
de 15/12/1976, bem como pelo Cédigo Civil, nos casos de omissdo daquela.

De acordo com o artigo 80 da referida lei, a constituicdo deste tipo de sociedade

depende do preenchimento dos seguintes requisitos:

“a) subscricdo, pelo menos, por duas pessoas, de todas as agcdes em que se divide
o capital social fixado no estatuto;

b) realizacdo, como entrada, de 10% (dez por cento), no minimo, do pre¢o de

emissdo das acdes subscritas em dinheiro;

c) deposito, no Banco do Brasil S/A, ou em outro estabelecimento bancario
autorizado pela Comissao de Valores Mobiliérios, da parte do capital realizado em
dinheiro?3®”, (Artigo 80, Lei 6404/76)

A partir da analise do dispositivo legal supra, é possivel verificar que existem
significativas diferencas entre o ordenamento juridico brasileiro e o portugués, no que toca a
esta matéria. No Brasil, ndo se exige um capital minimo para a constituicdo das Sociedades
Andbnimas, ao passo que, em Portugal, a lei determina que o capital social seja de, pelo menos,
50 mil euros. (Artigo 276°, CSC).

Outra diferenca fundamental existente é quanto ao nimero minimo de acionistas

para a formacéo da sociedade andnima. O Codigo das Sociedades Comerciais Portugués, no

28 CARVALHOSA, Modesto, 2005, Comentarios ao Cadigo Civil, vol. 13, 22 edicdo, Editora Saraiva,
cood.: Antbnio Junqueira de Azevedo, p.296.

29 | ei das Sociedades por Ag0es, https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L6404compilada.htm,
acesso em 30/10/2015, as 22:02.
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seu artigo 273, 1, exige, a0 menos, 5 acionistas, enquanto a Lei das Sociedades Andnimas

Brasileira estabelece o niimero minimo de dois.

Existe, todavia, uma situacdo (prevista no n° 2 do artigo 273, CSC) em que o
ordenamento juridico portugués possibilita a reducdo do numero de acionistas neste tipo
societario. De acordo com o referido artigo, nas sociedades anénimas em que o “Estado,
directamente ou por intermédio de empresas publicas ou outras entidades equiparadas por lei a
este efeito, fique a deter a maioria do capital®*®”, é autorizada a constituicio apenas com dois
socios. (Artigo 273, n° 2, CSC)

Essencial esclarecer que a lei brasileira também prevé uma hipétese de diminuicdo
do nimero minimo de sdcios exigidos. E o caso da Companhia Subsidiaria Integral, que esta
tipificada no artigo 251, da Lei 6404/76. Tal norma possibilita a constituicdo de uma companhia

tendo como Unico acionista uma sociedade Brasileira.

No que tange a realizacdo do capital social, fundamental mencionar que, no Brasil,
exige-se que, pelo menos 10% (dez por cento) do preco das a¢des subscritas, sejam realizadas
em dinheiro?*'. A lei portuguesa, por outro lado, ndo esclarece de forma expressa o assunto,
ficando a cargo da doutrina interpretar o artigo 277, do Cédigo das Sociedades Comerciais e
sanar esta duvida. Assim, considera-se que o sécio, na sociedade anénima portuguesa, devera

realizar, no minimo, 30% da sua entrada em dinheiro?*2.

6.3.1. Reducéao do capital social nas sociedades andnimas

O capital social das sociedades andnimas podera ser reduzido, segundo Fabio Ulhoa
Coelho, voluntariamente, nas seguintes situagdes: nos casos de perdas ou naqueles em que o

capital social for considerado excessivo. Podera, todavia, ocorrer de forma compulsoria nos

240 Cdbdigo das Sociedades Comerciais,  http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_mostra_articulado.php
?ficha=301&artigo_id=&nid=524&pagina=4&tabela=leis&nversao=&so_miolo=, acesso em
30/10/2015, 22:23.

21 NEGRAO, Ricardo, 2013, Direito Empresarial, Estudo Unificado, 42 edicéo, Editora Saraiva, p. 38.
2422 DOMINGUES, Paulo de Tarso, 2012, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentério, vol. V,
Editora Almedina, cood.: Jorge M. Coutinho de Abreu, p. 104.
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casos de reembolso dos acionistas dissidentes, sem substituicéo e na hipotese do pagamento do

acionista remisso?*3,

Ap0s tais consideracdes, e antes de iniciar o estudo detalhado dos tipos de reducgéo
do capital social existentes, fundamental analisar alguns conceitos que se revelam essenciais
para a compreensdo da matéria em tela. Sendo assim, a seguir sera conceituado o termo

debéntures e explicado quem sdo os seus titulares.

As debéntures nada mais séo do que titulos de divida, que concedem ao seu titular
um direito de crédito face & sociedade a qual procedeu a sua emissao?**. As empresas utilizam
esta modalidade de valor mobiliario com o objetivo de captar recursos para financiar seus
projetos, para gerir melhor as dividas da sociedade, aumentar o capital de giro da mesma, dentre
outros®®. Posto isto, nota-se possivel dizer que os debenturistas s3o aqueles que se encontram

na posicao de titulares de debentures.

Esclareca-se, por fim, que esclarecer que as debéntures podem ser convertidas em
acOes ao término do prazo de vencimento ou a qualquer tempo, dependendo do estipulado na

escritura de emissdo?4.

Apos breve conceituacdo, possivel se torna examinar as modalidades de reducéo do
capital social existentes nas sociedades andnimas, previstas na Lei 6404/76.

6.3.2. Reducéao por perdas

Como ja dito em momento anterior, uma das causas da reducao do capital social
sdo as perdas. Nesta hipotese, a sociedade acaba por acumular perdas ou prejuizos e 0s socios
optam por reduzir o capital social a fim de aproximar/adequar o valor contido nos estatutos e a

real situacdo econdmico-financeira da sociedade?’.

243 COELHO, Fabio Ulhoa, 2011, Curso de Direito Comercial — Direito da Empresa; 15%edicdo, Editora
Saraiva, p. 196.

24 BM&FBOVESPA,  http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/renda-fixa/o-que-sao-debentures.asp
x?ldioma=pt-br; acesso em 13/09/2015, as 17:06

25 Portal do Investidor, CV M, http://mww.portaldoinvestidor.gov.br/menu/Menu_Invest
idor/valores_mobiliarios/debenture.html, acesso em 13/09/2015, as 17:29.

246 Portal do Investidor, CVM.

27 REQUIAO, Rubens; 2011, Curso de Direito Comercial, 2° volume, Editora Saraiva, p. 98.
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Nota-se que, neste caso, a reducdo é meramente nominal, ndo havendo qualquer
tipo de alteracdo na situacdo patrimonial da sociedade, vez que os valores ja sairam do
patrimoénio da mesma. Cumpre ressaltar que a referida reducdo somente podera acontecer se 0s

lucros e as reservas (inclusive a legal) ndo puderem suportar os prejuizos acumulados?#,

Nas sociedades andnimas, assim como nas sociedades limitadas, o entendimento
majoritario é no sentido de que o capital social somente podera ser reduzido se houver perdas
irreparaveis. Se reparaveis, ndo sera caso de reducao, pois demonstra que a sociedade apenas

esta a passar por um momento dificil, com grandes possibilidades de superagio®°.

Essencial dizer que a reducdo do capital social dar-se-& até o limite dos prejuizos
acumulados, conforme disposto no artigo 173, da Lei 6404/76.

Dito isto, importante esclarecer que nao ha nada que obrigue a sociedade a proceder
tal operacédo, podendo, ela, prosseguir regularmente sua atividade mesmo com a discrepancia
de valores®°. Diferentemente ocorre na Argentina, cujo ordenamento juridico, nomeadamente
no artigo 206, da Lei de Sociedades Comerciais, prevé a “reducdo obrigatéria quando as perdas

consomem as reservas e cinquenta por cento do capital®®”. (LUCENA, 2009, p. 916)

No que toca ao direito de oposicdo dos credores, imperioso se torna dizer que
muitos autores, como € o caso de Marlon Tomazette, entendem que eles ndo podem deduzir

oposicdo na reducgdo por perdas, visto que ndo ha efetiva afetacdo no patrimonio social®2,

Em momento anterior, mais especificamente no ponto dedicado a reducdo do
capital social por perdas nas sociedades limitadas, expus 0 meu posicionamento sobre a ndo
possibilidade de oposicao dos credores neste tipo de reducdo. Tratarei de apresentar novamente
0 meu entendimento sobre o tema (desta vez destinado as sociedades anénimas), uma vez que
considero a tese, por mim adotada, bastante pertinente. Entendo que na reducdo por perdas,

independentemente do tipo societario, deve ser possivel a oposi¢cdo dos credores. Meu

28 TOMAZETTE, Marlon, 2014, Curso de Direito Empresarial — Teoria Geral e Direito Societario,
volume 1, 62 edicdo, Editora Atlas, p. 445.

29 LUCENA, José Waldecy, 2009, Das Sociedades Andnimas — Comentarios a Lei (arts. 121 a 188), v.
2, ABDR, p. 916.

250 COELHO, Fabio Ulhoa, 2011, Curso de Direito Comercial — Direito da Empresa; 152 edicéo, Editora
Saraiva, p. 196.

251 UCENA, Joseé Waldecy, 2009, Das Sociedades An6nimas — Comentarios a Lei (arts. 121 a 188), v.
2, ABDR, p. 916

22 TOMAZETTE, Marlon, 2014, Curso de Direito Empresarial — Teoria Geral e Direito Societario,
volume 1, 62 edicéo, Editora Atlas, p. 445.
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posicionamento se baseia no fato de que os titulares de créditos para com a sociedade podem
se sentir prejudicados neste tipo de reducdo, caso se verifique que os sdcios apenas aprovaram
tal operacdo com o intuito de terem acesso a quantias consideradas intocaveis antes da
reducio?®®. Defendo, portanto, que mesmo na reducdo em que ndo ocorre diminuicio efetiva
de patrimonio, deveré ser possivel a oposicao por parte dos credores sociais. Acrescento, ainda,
que ao meu ver, todos os credores (e ndo s6 os quirografarios), poderdo se opor a tal operacao,

levando em conta 0s mesmos argumentos citados no ponto 6.2.1.2.

Ap0s tais consideracdes, essencial esclarecer quais os procedimentos a serem
seguidos para que a reducdo por perdas se opere. Segundo José Waldecy Lucena, a proposta de
reducdo pode ser feita tanto pelos Administradores, quanto pelos acionistas. Caso a mencionada
proposta seja feita pelos Administradores deve ser acompanhada de parecer do conselho fiscal,
se em funcionamento. Se feita por um acionista, devera ser encaminhada a proposta a
administracdo da sociedade que devera apresentar ao conselho fiscal para elaboracdo de
parecer, caso este esteja em funcionamento. Em seguida, o aludido parecer ser& enviado para a
assembleia geral®®. Registra-se que “a assembleia nio esta obrigada a acatar nem a proposta
feita pelos administradores, nem pelo parecer elaborado pelo conselho fiscal?®>”. Este deve ser
0 procedimento utilizado tanto na reducdo por perdas, quanto na reducdo por excesso. As
reducdes compulsorias devem, de igual modo, ser submetidas a assembleia geral, mas com uma
particularidade. Os acionistas irdo apenas proceder uma simples homologacao, visto que, nestes
casos, de acordo com os dizeres de Ruben Marone, o objetivo é tdo somente “legalizar situacdo

de fato que ndo pode perdurar além do prazo estabelecido na 1ei®*®.”(MARONE, p. 551)

6.3.3. Reducéao por excesso

Na reducdo por excesso, por sua vez, o capital social mostra-se exagerado para as

necessidades da atividade societaria e 0s socios optam por reduzi-lo, retirando definitivamente

253 Entendimento baseado nos ensinamentos de Paulo Olavo Cunha, Direito das Sociedades Comerciais.
Editora Almedina, 52 edi¢do. Doutrina Portuguesa.

24 LUCENA, José Waldecy, 2009, Das Sociedades Andnimas — Comentarios a Lei (arts. 121 a 188), v.
2, ABDR, p. 914.

255 | UCENA, José Waldecy, 2009, Das Sociedades Anénimas — Comentarios a Lei (arts. 121 a 188), v.
2, ABDR, p. 914.

2% Marone, José Ruben, Modificagéo do Capital Social, in Comentarios a Lei das Sociedades por A¢oes
cit., cood.: Geraldo de Camargo Vidigal e Ives Gandra da Silva Martins, p. 551 apud LUCENA, José
Waldecy, 2009, Das Sociedades Andnimas — Comentarios a Lei (arts. 121 a 188), v. 2, ABDR, p. 914.
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de circulacéo “determinado volume de a¢Oes, mediante resgaste do excesso que se encontra em
maos dos acionistas®®””. (NEGRAO, 2013, p. 86)

Esta modalidade de reducdo aparenta ter uma estreita relacdo com a funcao de
producdo do capital social, a qual preconiza que somente devem ser mantidos na sociedade

aqueles ativos que sejam (teis para 0 prosseguimento e conservacéo do objeto social®®®,

Uma vez verificada que a sociedade apresenta excesso de capital, € bastante
pertinente que a mesma efetue a restituicdo, aos acionistas, do que se encontra inativo. Isto
porgue os acionistas, ao investirem na sociedade, esperam um determinado retorno consoante
seja o valor aplicado na companhia. Se parte do investimento encontra-se inerte, eles nédo terao
0 retorno esperado, vez que somente uma parte dos ativos estardo exercendo realmente a sua

funcdo®®.

A eficicia da reducdo do capital social por excesso estd condicionada a ndo
oposicdo dos credores. Caso algum ou alguns credores quirografarios se oponham a
mencionada operacdo, a deliberacdo tomada em assembleia ndo podera ser definitivamente
arquivada pela Junta Comercial, a ndo ser que a sociedade comprove o pagamento ou o depdsito
judicial do valor reivindicado®®. (Artigo 174, §1° da Lei 6404/76)

Os credores quirografarios que forem titulares de créditos anteriores a data da
publicacdo da ata poderdo, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias, opor-se a reducdo do capital
social, mediante notificacdo, de que se dara ciéncia a Junta Comercial da sede da Companhia.
Aqueles que ndo exercerem o mencionado direito, dentro do prazo fixado, perderdo esta
faculdade?®?.

257 NEGRAO, Ricardo, 2013, Direito Empresarial — estudo unificado; 4? edicdo, Editora Saraiva, pag.
86.

28 GARCIA, Alexandre Hildebrand, 2009, Dissertacdo de Mestrado - Reducéo do Capital Social em
Companhias Abertas e Fechadas; Faculdade de Direito da Universidade de S&o Paulo, pag.122.

29 PEIXOTO, Carlos Fulgéncia da Cunha, 1973, Sociedades por A¢Bes. Sdo Paulo, Editora Saraiva, v.3,
pag. 256, apud GARCIA, Alexandre Hildebrand, 2009, Dissertacdo de Mestrado - Reduc¢éo do Capital
Social em Companhias Abertas e Fechadas; Faculdade de Direito da Universidade de Séo Paulo,
pag.122.

260 COELHO, Fabio Ulhoa, 2011, Curso de Direito Comercial — Direito da Empresa, volume 2, 152
edicdo; Editora Saraiva, p. 197.

21 TOMAZETTE, Marlon, 2014, Curso de Direito Empresarial — Teoria Geral e Direito Societario,
volume 1, 62 edicdo, Editora Atlas, p. 445.
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Apesar de grande parte da doutrina defender que apenas os credores quirografarios
poderdo se opor a reducdo, parece-me mais coerente a corrente doutrinaria que entende que
todos aqueles que tenham contratado com a sociedade, levando em conta o valor primitivo do

capital social, poderdo exercer o direito de oposic&o?®?.

Na hipétese de a sociedade ter emitido debéntures, deverd, para que a reducdo se
concretize, obter aprovagao por parte dos debenturistas, que deverdo reunir-se em assembleia
especial. (Artigo 174, 83° da Lei 6404/76)

Dito isto, fundamental mencionar que no caso de o capital subscrito ndo estar
completamente integralizado e o valor da reducdo for o mesmo da parcela que ainda nao foi
integralizada, realiza-se todas as formalidades pertinentes a fim de alterar os estatutos e 0s

263 Isto quer dizer que aqueles acionistas que ndo tiverem realizado

registros das acgdes
totalmente as suas entradas serdo liberados da obrigacao de integralizar e terdo os valores das
suas agdes modificados para que estas passem a condizer com 0S novos montantes decorrentes

da reducéo.

Por outra via, se o capital estiver totalmente integralizado, existem duas alternativas
possiveis: 0s recursos advindos da reducdo poderdo ser destinados &s reservas, permanecendo

na sociedade, ou serem restituidos aos acionistas?%*.

Se a sociedade optar pela restituicdo aos acionistas, ela podera proceder a reducao
de parte do valor nominal das a¢fes ou reduzir integralmente o valor nominal de parte das

acoes.

6.3.4. Reducéao por reembolso dos acionistas dissidentes, sem

substituicao

262 FJUZA, Ricardo, 2012, Cadigo Civil Comentado, 82 edi¢do, Editora Saraiva, p. 1172.

263 COELHO, Fabio Ulhoa, 2011, Curso de Direito Comercial — Direito da Empresa, volume 2, 152
edicdo; Editora Saraiva, p. 196.

264 COELHO, Fabio Ulhoa, 2011, Curso de Direito Comercial — Direito da Empresa, volume 2, 152
edicdo; Editora Saraiva, p. 196.
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A reducdo do capital social, como ja dito em momento anterior, poderd, também,
derivar de determinacdo legal. E o caso da reducdo por reembolso dos acionistas dissidentes,

sem substituicdo, que esta tipificada no artigo 45, 86° da Lei 6404/76.

Antes de examinar a forma como se processa tal modalidade de reducdo, impde-se
esclarecer que dissidentes séo aqueles acionistas que decidem, unilateralmente, retirar-se da
sociedade por ndo concordarem com decisfes tomadas pelos 6rgaos sociais, “levando consigo
os fundos aplicados?>”, (NEGRAO, 2013, p.86)

Este tipo de reducdo ocorrerd quando a sociedade ndo substituir o acionista
dissidente que for reembolsado a conta do capital social dentro do prazo fixado. Insta esclarecer
que a reducdo ndo sera imposta caso a restituicdo ao acionista seja feita a partir de lucros e

reservas (exceto a legal)?%.

A sociedade tera até 120 dias, contados da data da publicacdo da ata da assembleia
que autorizou a retirada do acionista dissidente, para proceder a substituicdo deste. Caso nao
seja feita a referida substituicdo, o capital social da sociedade considerar-se-a reduzido, no

limite dos fundos retirados2®”.

6.3.5. Reducéao do capital social — pagamento de acionista remisso

Da mesma forma que a reducédo do capital social por ndo substituicdo do acionista
dissidente, a reducdo por pagamento de acionista remisso também é considerada pela doutrina

como compulsoria, vez que decorre de imposi¢do normativa2®.

Este tipo de reducéo verifica-se quando a sociedade devolve, ao acionista remisso,
as importancias ja pagas pela integralizacdo de parte do capital subscrito e ndo logra éxito nas

vendas das acGes para terceiros?®,

26s NEGRAO, Ricardo, 2013, Direito Empresarial — estudo unificado; 42 edigéo, Editora Saraiva, p. 86.
266 COELHO, Fabio Ulhoa, 2011, Curso de Direito Comercial — Direito da Empresa, volume 2, 152
edicdo; Editora Saraiva, p. 197.

267 NEGRAO, Ricardo, 2013, Direito Empresarial — estudo unificado; 42 edicéo, Ed. Saraiva, pag. 87.
268 COELHO, Fabio Ulhoa, 2011, Curso de Direito Comercial — Direito da Empresa, volume 2, 152
edicdo; Editora Saraiva, p. 197.

29 NEGRAO, Ricardo, 2013, Direito Empresarial — estudo unificado; 42 edicdo, Ed. Saraiva, pag. 87.
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Cumpre esclarecer, de forma detalhada, como se procede na préatica o

processamento desta operagéo.

Primeiramente, conforme preconizado no artigo 106, caput da Lei 6404/76, “o
acionista € obrigado a realizar, nas condic¢des previstas no estatuto ou boletim de subscricéo, a
prestacdo correspondente as acgOes subscritas ou adquiridas?’®”. Aquele que ndo efetuar o
pagamento ficaré constituido em mora, devendo arcar com os juros, corre¢do monetéria e multa

que o estatuto determinar, que ndo devera ser superior a 10%. (Artigo 106, § 2 da Lei 6404/76)

Levando em conta o disposto anteriormente, oportuno, portanto, dizer que acionista
remisso é aquele que se encontra em mora perante a sociedade. Diante de tal situacdo, a lei

disponibiliza duas alternativas, ndo excludentes de inicio, a fim de preservar o capital social?*.

A primeira delas implica em promover contra o acionista (e os que com eles forem
solidariamente responsaveis), processo de execucdo para cobrar o valor devido, conforme
preceituado no artigo 107, I, da Lei 6404/76. Neste caso, se 0 acionista realizar o pagamento
do débito, este continua fazendo parte da sociedade, ndo sendo mais considerado remisso?’2.

Poderd a sociedade, alternativamente, “mandar vender as a¢Ges em Bolsa de
valores, por conta e risco do acionista?”>”. (Artigo 107, 11, da Lei 6404/76). Nesta situacio, se
as acOes forem arrematadas, o acionista em substituicdo ao remisso (0 arrematante) passa a ser

titular das acoes.

Importante mencionar que tais providéncias poderdo ser utilizadas em simultaneo,
mas caso uma delas se revele frutifera, a outra deve ser imediatamente interrompida para que

n&o haja enriquecimento ilicito?’,

219 Lei das sociedades por acdes, https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L6404compilada.htm,
acesso em 30/10/2015, as 22:36.

21 COELHO, Fabio Ulhoa, 2011, Curso de Direito Comercial — Direito da Empresa, volume 2, 152
edicéo, Editora Saraiva, p. 189.

212 COELHO, Fabio Ulhoa, 2011, Curso de Direito Comercial — Direito da Empresa, volume 2, 152
edicdo, Editora Saraiva, p. 189.

213 Lei das sociedades por acdes, https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L6404compilada.htm,
acesso em 30/10/2015, as 22:36.

274 COELHO, Fabio Ulhoa, 2011, Curso de Direito Comercial — Direito da Empresa, volume 2, 152
edicéo, Editora Saraiva, p. 189.
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Caso tais tentativas se revelem infrutiferas, a sociedade poderd, caso haja lucros e
reversas (exceto a legal), ela propria, realizar a integralizacdo das a¢Ges. Neste caso, a sociedade

passa a ser titular das acdes e, se quiser, podera aliena-las.

Se a sociedade ndo possuir lucros ou reservas que se revelem suficientemente
capazes de complementar a integralizacdo das referidas acdes, a companhia terd o prazo de 1
(um) ano para coloca-las em comisso. Isto quer dizer que a sociedade dever, dentro do prazo

supra citado, providenciar e permitir que terceiros paguem o seu pre¢o?”.

“N4o tendo sido encontrado comprador?’® 7, a assembleia geral ira deliberar acerca
da reducdo do capital social, que devera ser diminuido em importancia correspondente ao valor
das acOes caidas em comisso e ndo alienadas, conforme artigo 107,8 4°, da Lei 6404/76.

7. Conclusao

Diante de todo o exposto, pode-se concluir que tanto o direito Portugués, quanto o
Brasileiro, abordam a matéria relativa a reducdo do capital social com cautela e preocupacao.
Isto porque o direito dos credores pode ser prejudicado em decorréncia de tal operacdo. O
ordenamento juridico Portugués permite que haja oposicdo dos credores em todos 0s casos de
reducdo do capital social, protegendo-os de forma mais abrangente. O Brasileiro, por outro lado,
apenas admite tal oposicao no caso de reducdo por excesso de capital, alegando que os credores
apenas terdo seus direitos afetados nos casos em que houver efetiva reducdo do capital social,
por deliberacdo voluntéria dos socios. Particularmente, ndo concordo com este entendimento
majoritario disseminado no Brasil. Entendo que poderdo haver outras circunstancias capazes de

justificar a oposicgéo por parte dos credores.

Outra questdo importante que me fez refletir ao longo da dissertacao, foi o fato de
que, no Brasil, apenas os credores quirografarios podem se opor a reducéo do capital social.
Entendo que ndo se deve retirar dos outros credores a faculdade de se opor a redugdo, com a
justificativa de que os credores quirografarios devem ser protegidos em virtude da sua ma
colocacdo na hierarquia de credores em caso de faléncia. Entendo a nobre intencéo do legislador
na tentativa de criar mecanismos de compensacao, mas nao acho que retirar direitos dos demais

credores em se opor é a forma mais indicada.

275 LIMA, Osmar Brina Corréa; Sociedade Andnima, 32 edicdo, Editora Del Rey, p. 259.
276 Lei das sociedades por acdes, https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L6404compilada.htm,
acesso em 30/10/2015, as 22:36.
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Outro ponto que me chamou bastante atencdo ao longo do presente estudo foi o
fato de que, em Portugal, os prazos conferidos aos credores para oposi¢do sdo extremamente
curtos, impossibilitando, muitas vezes, que haja uma efetiva protecdo dos seus direitos nestas
operacdes. No direito brasileiro, os prazos para impugnar a reducdo do capital sdo maiores,
permitindo, assim, que 0s sOcios e acionistas consigam que seus créditos sejam tutelados de

forma mais efetiva.

Apdbs todas as consideracfes acima expostas, convém dizer que ambos 0S
ordenamentos juridicos possuem pontos positivos e negativos. Apos toda a analise feita entre a
legislacdo brasileira e portuguesa no que toca a matéria da reducao do capital social, foi possivel
comparar diferentes formas de entendimento acerca do tema, permitindo indagar e verificar

qual a melhor solucéo para tutelar os direitos dos credores sociais.

Finalizo dizendo que ambos os ordenamentos juridicos devem ser revistos para
que haja uma maior protecdo aos direitos dos credores e que esta consiga ser feita de forma

mais efetiva e abrangente.
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8. Quadro Comparativo

Portugal

Brasil

Modalidades de
reducao do capital
social

Sociedades por quotas e anbnimas

Sociedades limitadas

e Cobertura dos prejuizos e
saneamento financeiro

e Excesso de capital

e Aumento de capital

e Amortizacdo de quotas e acbes

e Extingdo de acbes proprias

e Perdas

e Capital excessivo

e Direito de recesso
e Exclusdo do sécio

Sociedades anénimas

e Perdas

e Capital excessivo

e Reembolso dos acionistas
dissidentes, sem substituicao

e Pagamento de acionista remisso

Modalidades que
sao permitidas
oposicoes

Todas

Apenas na reducdo por capital
excessivo

Legitimidade para
oposicao a redugao

Qualquer credor que seja titular de
créditos anteriores ao registro da

Apenas os credores quirografarios, ou
seja, aqueles que ndo possuem

do capital reducdo, com excec¢do daqueles que | nenhuma espécie de privilégio ou
estdo discutindo a existéncia de seus | garantia.
créditos judicialmente.
O prazo conferido aos credores para | Sociedades Limitadas
procederem o requerimento ao 90 dias contados da data da
Tribunal é de um més a contar da publicagcdo da redugdo do capital
publicacdo do registro da reducdo do | social na Imprensa Oficial.
capital social. Importante dizer que

Prazos apenas terao o direito de se opor Sociedades Anénimas

aqueles credores que tiverem
solicitado a sociedade a satisfacdo
do seu crédito ou a prestacdo de
garantia adequada ha pelo menos 15
dias antes de deduzida oposicao,
sem que o pedido tenha sido
atendido.

60 dias contados da data da
publicacdo da reducao do capital
social na Imprensa Oficial.
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9. Anexo

PODER JUDICIARIO

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTICA

MIAS
N° 70057846693 (N° CNJ: 0509296-28.2013.8.21.7000)

2013/Civel

ITBI. IMUNIDADE. ISENCAO. SOCIEDADE. TRANSMISSAQ DE IMOVEL.
REDUCAO DO CAPITAL SOCIAL. HONORARIOS ADVOCATICIOS.

1. A transferéncia de imovel da sociedade para seus socios para reducdo do
capital social ndo esta ao abrigo da imunidade tributaria. Art. 156, 8§ 2°, inciso I,
da C.

2. A isencdao prevista no artigo 36 do CTN incide nas hipéteses em que o imovel
tenha sido incorporado ao patrimdénio da pessoa juridica pelos sécios para
integralizacao do capital social.

2. Em se tratando de causa em que nao ha condenac&o, os honorarios

advocaticios sdo fixados de acordo com a apreciagdo equitativa do juiz.
Hipotese em que os honorarios devem ser reduzidos.

Recurso provido em parte.
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DECISAO MONOCRATICA

1. ONEIDE FRANCISCO BASSO e JAIR ANTONIO PANCOTTE ajuizaram, em 25 de
setembro de 2012, acdo ordinaria contra o MUNICIPIO DE MARAU para condena-lo
a restituir-lhes a quantia de R$ 60.000,00, relativa ao ITBI incidente sobre a
transferéncia da propriedade do imovel matriculado sob o n.° 10.370, no Registro de
Iméveis da Comarca de Marau. Nos dizeres da peticao inicial, (I) sdo sécios da
empresa Basso Pancotte & Cia LTDA, a qual adquiriu, em 02 de fevereiro de 2005, o
referido imével, (1) em 04 de dezembro de 2008, a propriedade do imovel Ihes foi
transmitida em dacdo em pagamento, (lll) em raz&o da transferéncia da propriedade,
0 Réu emitiu a guia de ITBI n.° 999/2008 para a cobranca do tributo no valor de R$
60.000,00, o qual foi adimplido em 23 de outubro de 2008. Alegam que, na hipotese,
nao incide o ITBI, porquanto (I) houve desintegralizagdo do patrimonio social da
empresa para pagamento dos socios, que “receberam o que ja era deles, como pagamento
da sua participacdo societaria” (fl. 05), (Il) “se a integralizag¢do de capital social (...) ndo ocorre
incidéncia do ITBI, o oposto também é de se ver ocorrido” (fl. 06), e (lll) a redugao do capital
social da empresa, com a transferéncia de bens para os socios, importa a sua extingao
parcial, razdo pela qual ndo ha falar em incidéncia do ITBI, forte no artigo 156, § 2°,
inciso |, da Constituicdo da Republica. Citado, o Réu apresentou contestacao,
alegando que néo foi esclarecida a natureza do negdcio juridico realizado entre a
empresa e 0s seus socios. Defendeu a incidéncia do ITBI sobre a “mera transferéncia
de bem imdvel, pertencente a pessoa juridica, cujo ingresso ndo ocorreu em integralizacéo de
capital, para as pessoas fisicas, na situacdo em que ndo ha extincdo da empresa e nem retirada
de sécio (s)” (fl. 32). O Ministério Publico deixou de exarar parecer (fl. 44). Na sentencga
de fls. 49/53, a MM. Juiza a quo, Dr.2 Margot Cristina Agostini, julgou improcedente a
acao, condenando os Autores ao pagamento das custas processuais e de honorarios
advocaticios fixados em 15% sobre o valor da causa. Inconformados,
tempestivamente, apelam os Autores, pedindo a procedéncia da acao. Alegam que (1)
nao se trata de imunidade tributaria, mas de isencdo, cabendo interpretacdo extensiva
da lei, e (Il) “receberam como forma de reducédo do capital da empresa o imdvel objeto desta
acao, ndo como simples pagamento, seja de dividendos, lucros ou equivalentes” (fl. 60).
Sucessivamente, pedem a reducdo da verba honoraria. Apresentadas as
contrarrazbes, foram os autos remetidos a este Tribunal. E o relatorio.

2. Na forma do artigo 156, § 2°, inciso |, da Constituicdo da Republica, ndo incide o
ITBI

“sobre a transmissao de bens ou direitos incorporados ao patrimonio de pessoa juridica
em realizacdo de capital, nem sobre a transmisséo de bens ou direitos decorrentes de
fusdo, incorporacdo, cisdo ou extingdo de pessoa juridica, salvo se, nesses casos, a
atividade preponderante do adquirente for a compra e venda desses bens ou direitos,
locacdo de bens imoveis ou arrendamento mercantil.”

No caso, esta-se diante de transmissdo de imoOvel da sociedade para socio para
“reducdo do capital da empresa” (fl. 60).

N&o se cuida, portanto, de (I) incorporacao de imovel no patriménio de pessoa juridica
para integralizacdo de capitais nem (ll) fusdo, incorporacao, cisdo ou extingcdo da
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pessoa juridica. Ainda que néo tenha ficado esclarecido o 0 que motivou a transmissao
da propriedade do imével, havendo apenas a referéncia a dacdo em pagamento na
matricula de fls. 14/15, é certo que a empresa ndo se extinguiu, ja que continuou a
operar com 0S mesmos socios, conforme o contrato social que foi juntado, em parte,
as fls. 16/20.

Assim, a operagao nao se enquadra na imunidade constitucional acima referida.

Nesse sentido, j& decidiu esta Camara no julgamento da apelacdo civel n°
70019091206, Relatora Des.2 Mara Larsen Chechi, em 20 de marco de 2008:

CONSTITUCIONAL E TRII%UTARIO. MANDADO DE SEGURANCA.
IMPOSTO DE TRANSMISSAO INTER VIVOS - ITBI. IMUNIDADE.
SOCIEDADE. EXTINCAO. COMPREENSAO.

Simples reducdo do capital social, mediante desincorporacdo de bens imoveis do
patrimdnio de pessoa juridica, ndo se subsume na regra de imunidade estabelecida pelo
art.156, 8 2°, 1, da Constituicdo Federal.

APELACAO DESPROVIDA.

N&o se trata, também, da isencéo do artigo 36, paragrafo Unico, do Cédigo Tributario
Nacional, verbis:

“Ressalvado o disposto no artigo seguinte, o imposto ndo incide sobre a transmissao
dos bens ou direitos referidos no artigo anterior:

| - quando efetuada para sua incorporagdo ao patrimdnio de pessoa juridica em
pagamento de capital nela subscrito;

Il - quando decorrente da incorporacdo ou da fusdo de uma pessoa juridica por outra
ou com outra.

Paragrafo Unico. O imposto ndo incide sobre a transmissdo aos mesmos alienantes,
dos bens e direitos adquiridos na forma do inciso | deste artigo, em decorréncia
da sua desincorporacéo do patriménio da pessoa juridica a que foram
conferidos”.

E que a incidéncia do referido dispositivo legal pressupde a desincorporacdo do bem
do patrimdnio da sociedade que lhe fora transmitido pelos socios para a integralizacao
do capital social.
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Na licdo de Hugo Brito Machado (Comentérios ao Cédigo Tributério Nacional. 2. ed.
Séo Paulo: Atlas, 2007, p. 411, apud Tribunal de Justica. Vigésima Primeira Camara
Civel. Apelacao Civel n° 70037343399. Relator Des. Francisco José Moesch. Julgado
em 17/11/2010),

“Realmente, o paragrafo unico do art. 36 estabelece que o imposto nao incide sobre a
transmissdo aos mesmos alienantes dos bens e direitos adquiridos na forma do inciso |
daquele artigo, isto é, mediante incorporacdo ao capital, em decorréncia da
desincorporacdo do patriménio da pessoa juridica a que foram conferidos. Pode parecer,
entdo, que, se 0s bens sdo incorporados ao capital da pessoa juridica por A, e na extingao
desta eles sdo atribuidos a B, a transmissao desses bens em decorréncia dessa operagdo
de extincdo estaria fora de hipotese de ndo-incidéncia, vale dizer, haveria incidéncia do
imposto.

Esta, porém, ndo parece ser a interpretacdo correta.

A vigente Constituicdo Federal diz que o imposto ndo incide sobre a transmissao de
bens ou direitos incorporados ao patrimdnio da pessoa juridica em realizacdo de capital,
nem sobre a transmissdo de bens ou direitos decorrentes de fusdo, incorporagéo, ciséo
ou extin¢do de pessoa juridica. O fato de serem 0s bens, na extin¢do da pessoa juridica,
transferidos aos mesmos alienantes, vale dizer, as mesmas pessoas que 0s incorporaram
ao capital da pessoa juridica, ndo esta na hipotese de incidéncia da norma de imunidade
em questdo. Em outras palavras, na hipétese de extingdo da pessoa juridica é irrelevante
guem seja o destinatario dos bens transferidos.

Por outro lado, ndo nos parece que exista incompatibilidade entre a norma imunizante
albergada pela vigente Constituicdo Federal e a norma do art. 36, paragrafo unico, do
CTN. Esta ultima na verdade ndo se aplica aos casos de extin¢do, que estdo sob a
incidéncia da primeira. Aplica-se, porém, aos casos de simples reducéo do capital
social, com desincorporacdo dos bens imoveis ou diretos a eles relativos do
patriménio de pessoas juridicas. Nao se tratando de extincdo, tais hipdteses nédo
estdo ao amparo da norma de imunidade, mas estardo ao amparo da norma do art.
36, paragrafo unico, do CTN, gque se encontra recepcionada em face do artigo 146,
inciso 111, alinea a, da vigente Constituicdo Federal, como norma de lei
complementar delimitadora explicitante do ambito constitucional desse imposto.

Realmente, havendo o imdvel sido transferido a pessoa juridica como forma de
integralizacdo de capital, a desincorporacdo, com seu retorno a mesma pessoa que 0
havia transferido para a pessoa juridica, ndo configura transmissao de propriedade, mas
simples desfazimento da operacdo anterior que, por sua vez, ndo ensejara a incidéncia
do imposto. Se a incorporacdo do imovel ao capital da sociedade ndo foi considerada
fato gerador do imposto, o desfazimento dessa operacéo, vale dizer, a desincorporacao
do imovel gque retorna a seu anterior proprietario, também ndo ha de ser fato gerador do
imposto.”

Na espécie, ndo ha prova tenha sido o imével incorporado ao patriménio da pessoa
juridica pelos sécios para integralizacdo do capital social. Com efeito, segundo a
matricula do imovel, cuja cépia foi juntada as fls. 14/15, a prépria pessoa juridica —
Basso Pancotte & Cia LTDA — o adquiriu mediante escritura publica de compra e
venda, sendo os transmitentes Alvino Abitante, Maria Vedana Abitante, Gelcy Vedana,
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Antdnio Vedana e Nadir de Lourdes de Andrade Vedana. Assim, correta a sentenca
que julgou improcedente a acao.

3. Honorérios advocaticios. Na forma do artigo 20, § 4°, do Cdodigo de Processo
Civil, os honoréarios advocaticios, nas causas em que ndo houver condenacgéo, sao
fixados de acordo com a apreciacdo equitativa do Juiz. No caso, tendo em conta o
trabalho realizado e o valor da causa (R$ 60.000,00), a verba honoréria fixada (15%
sobre o valor da causa) deve ser reduzida para R$ 2.000,00.

Ante o exposto, dou provimento, em parte, ao recurso para reduzir a verba honoraria
para R$ 2.000,00.

Intimem-se.

Porto Alegre, 12 de fevereiro de 2014.

Des.* Maria Isabel de Azevedo Souza

Relatora
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