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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS E REPORTE DE ACORDOS CONJUNTOS:
PRINCIPAIS ALTERAGCOES E IMPACTOS DA ADOGAO DA IFRS 10 E IFRS 11

RESUMO

O conceito de controlo inerente a elaborac¢do de demonstragdes financeiras consolidadas (DFC)
e o reporte de acordos conjuntos registaram alteracGes pelo International Accounting Standards
Board (IASB). Este artigo compara sucintamente o anterior normativo sobre estas tematicas com
o atual, e sintetiza as principais conclusdes de um estudo exploratério sobre os impactos reais
(pdés-adogdo) da adocgdo da International Financial Reporting Standard (IFRS) 10, Consolidated

Financial Statements e da IFRS 11, Joint Arrangements, no Reino Unido, Alemanha e Franga.

1. BREVE ENQUADRAMENTO

Inconsisténcias nas normas sobre reporte de interesses noutras entidades e a necessidade
de reduzir a diversidade de praticas contabilisticas conduziram a emissdo da IFRS 10 (IASB,
2011a) e IFRS 11 (IASB, 2011b) pelo IASB (2011c, 2011d). Eficazes na Unido Europeia (UE) nos
periodos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014, a sua adocgdo antecipada foi permitida
voluntariamente. Porém, as analises aos efeitos das alteracOes sdo escassas e limitadas,
baseando-se em poucas entidades e em dados previsionais, ao invés de dados reais pds-adocao
(e.g. Blidy-Rozsa, 2012; Demerens et al., 2014; EFRAG, 2012; Gluzova, 2015, 2017; Leitner-
Hanetseder e Stockinger, 2014; Priscilla e Ariyanto, 2014; Vasek e Gluzova, 2014). Reduzir este
gap é o grande contributo de um estudo de maior dimensdo que esta a ser realizado e cujos
resultados preliminares, aqui sumariados, estdo publicados em Lopes (2017) e em Lopes e Lopes

(2017; 2018).



2. PRINCIPAIS ALTERACOES COM O NOVO “PACOTE DE CONSOLIDAGAO”
Contextualizagdo

Em 2003, o IASB adicionou a sua agenda dois projetos que visavam rever e melhorar os
requisitos sobre consolidacdo de contas e o reporte de interesses em acordos sujeitos a controlo
conjunto, os quais foram finalizados em 2011 com a emissao simultanea de trés novas normas:
IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, Disclosure of Interests in Other Entities. O desenvolvimento destas
novas normas exigiu alteragdes em duas outras ja existentes, entretanto revistas e renomeadas
(IASB, 2011d): IAS 27, Separate Financial Statements e 1AS 28, Investments in Associates and
Joint Ventures. Estas normas constituem o novo “pacote de cinco” ou “pacote de consolidagdo”.

A tabela 1 identifica o anterior e atual normativo e resume as disposi¢des de cada norma.

Tabela 1: Anteriores disposigbes versus novo “pacote de consolidagdo”

SUBSIDIARIAS

ACORDOS CONJUNTOS

ASSOCIADAS

DISPOSICOES ANTERIORES

1AS 27, Consolidated and Separate Financial
(2008):  estipulava  quando
apresentar ¢ como preparar DFC, continha um

delo de ¢ lidagio de subsi as ¢ dizia
o que divulgar nas DFC, quanto a subsididrias.
Regia também a preparagio de Demonstragdes
Financeiras Separadas (DFS), definindo como
contabilizar ¢ divulgar, em DF

Statements

investimentos
ou interesses em subsididrias, entidades
conjuntamente controladas ¢ associadas. Foi
substituida pela IFRS 10 quanto a DFC, mas
ndo foi excluida, antes revista e renomeada.

g Tntery fons  Ce e (SIC)
Interpretation 12, Consolidation-Special
Purpose Entities (1998 apresentava o modelo
de consolidagdo relativo a entidades de
finalidade especial, mas foi substituida pela
IFRS 10 ¢ excluida,

1AS 31, [Interests in Joint Ventures (2003)
regia a  class wdo, comtabilizagio e
divulgagio de interesses em empreendimentos
conjuntos. Substituida pela IFRS 11 e excluida.

SIC Interpretation 13, Jointly  Controlled
Entities — Now-Monetary Contributions by
Venturers: substituida pela IFRS 11 ¢ excluida.

TAS 28, fnvestments in Associates (2003) era
aplicada para a contabilizagdio e divulgagio de
ssociadas  (entidades
ignificativa do investidor,
controle  ou

investimentos  em
sujeitas a influénci
Sem  que  ess

controle
conjuntamente as suas politicas operacionais e
financeiras, conforme 1AS 28, 2003, §2). Esta
norma foi revista ¢ renomeada.

DISPOSICOES ATUAIS

IAS 27, Separate Financial Statements
(2011): apds asua revisdo, surgiu com um novo
titulo ¢ passou a reger a preparagio de DFS,
apenas (a IFRS 10 wtela a preparagio de DFC).
Define como contabilizar ¢ divulgar, em DFS,
investimentos/interesses  em  subsididrias,
empreendimentos conjuntos ¢ associadas.

IFRS 10, Ci lidated Financial Si

(IASB, 2011a): substitui a IAS 27 (2008), na
parte sobre DFC, ¢ a SIC-12, na integra. Indica
quando apresentar ¢ como preparar DFC, com
um novo modelo de consolidagio para todas as
entidades ¢ um guia para apoiar a sua aplicagio.

IFRS 12, Disclosure of Interests in Other
Entities 2011): estipula o que divulgar sobre

bsidia (sejam ou
nilo consolidadas), substituindo os requisitos de
divulgagio para DFC, da IAS 27 (2008) ¢ SIC-
12.

;.I?‘ L] idad slir

IFRS 11, Joint Arrangements (1ASB, 201 1b):
sucede a IAS 31 (2003) ¢ a SIC-13 ¢ aplica-se
na classificagdio ¢ comabilizagio de interesses
em acordos conjuntos.

IFRS 12, Disclosure of Interests in Other
Entities (2011) refere o que divulgar de
interesses em acordos conjuntos, substituindo
os requisitos de divulgagio da 1AS 31 (2003).

IAS 28, Investments in Associates and Joint
Ventures (2011) apds a revisiio, surgiu com
novo titulo. Ainda rege a contabilizagdo de
investimentos em associadas, mas indica como
usar o Método de Equiv

:ncia Patrimonial no
reporte de investimentos em associadas e de
interesses em empreendimentos conjuntos.

IFRS 12, Disclosure of Interests in Other
Envities (2011): refere o que divulgar de
investimentos em associadas, substituindo os
requisitos de divulgagio da 1AS 28 (2003).

Fonte: Elaboragdo prépria



A nova IFRS 10, Consolidated Financial Statements

A IFRS 10 retrata a apresentacdo e preparacao de DFC (IFRS 10, 2011, §1). Assim, prevé
que uma entidade apresente DFC se (ou quando) controlar pelo menos outra entidade (IFRS 10,
2011, §4), tendo um modelo de consolida¢do que ajuda a avaliar quando um investidor controla
uma investida e a tem de consolidar (IFRS 10, 2011, §5-18). Inclui ainda requisitos contabilisticos
e procedimentos de consolidagdo a aplicar apds a aquisi¢do do controlo (IFRS 10, 2011, §19-26).

A IFRS 10 substituiu integralmente a SIC 12, Special Purpose Entities e a IAS 27,
Consolidated and Separate Financial Statements (2008), na apresentacgdo e preparagdo das DFC.
As inconsisténcias e conflitos entre estas disposicdes geravam diversidade de praticas de
consolidacdo (IASB, 2011c). Uma empresa-mde podia ndo consolidar uma entidade que
controlava ou vice-versa, afetando o valor relevante das DFC para os utilizadores (Gluzova,
2015). Com a IFRS 10, estas limitagdes foram supridas. Passou a haver uma sé norma sobre o
tema, instituindo-se um novo e Unico modelo de consolidagao que define a existéncia de
controlo como base Unica para as decisdes de consolidacdo (IASB, 2011c). Introduziu-se
também um novo conceito de controlo (IFRS 10, 2011, §6-7). Resumidamente, a tabela 2 revela

as diferencas entre a versdo da IAS 27 (2008) e SIC-12 na consolidagdo, e a da IFRS 10.

Tabela 2: Principais alteragoes da reforma da norma sobre DFC

ANTES DA REFORMA APOS A REFORMA

1. Uma soé disposigdo, para subsididrias e entidades
estruturadas: a IFRS 10.

1. Duas disposi¢des, consoante o tipo de entidade:
® |AS 27 (2008), para subsididrias;
* SIC-12, para entidades de finalidade especial.

2. Mais consisténcia nas decisdes de consolidagdo,
entre subsididrias e entidades estruturadas: a IFRS 10
inclui um novo e Unico modelo de consolidagdo, pelo qual
a existéncia de controlo é a base Unica para as decisdes
de consolidagdo de todas as entidades.

2. Decisdes de consolidagdo inconsistentes, face ao tipo
de entidade e disposi¢do usada: a IAS 27 (2008) focava a
existéncia de controlo, mas a SIC-12 dava maior énfase 3
presenca de riscos e recompensas.

3. Conceito de controlo da IFRS 10: exposicdo a (ou

3. Conceito de controlo da IAS 27 (2008): poder de direito) a resultados varidveis, pela relagio com a

governar as politicas financeiras e operacionais da
investida, para obter beneficios das suas atividades.

4. A IAS 27 (2008) apenas admitia direitos de voto
potenciais atualmente exerciveis/convertiveis, para a
avaliagdo da existéncia de controlo.

S. A IAS 27 (2008) n3o dava orientagdo especifica
quanto a relagdes de agente-principal.

6. AIAS 27 (2008) previa o " de focto” control, mas dava

orientacdo limitada para a sua aplicacio, pelo que
predominava o controlo financeiro.

Fonte: Adaptada do IASB (2011¢, p.8-9)

investida, e capacidade de afetar esses resultados, pelo
poder que o investidor tem sobre a investida.

4. A IFRS 10 permite direitos de voto potenciais
substantivos, atualmente exerciveis/convertiveis ou nio,
para a avaliagdo da existéncia de controlo.

S. A IFRS 10 prevé relagdes de agente-principal e dd
orientagdo sobre tal, no guia de aplicagdo.

6. A IFRS 10 da orientagdo sobre como pode haver
controlo sem a maioria dos direitos de voto, o que ja
permite o emprego efetivo do “de focto” control.



A nova IFRS 11, Joint Arrangements

Antes da reforma do IASB na drea do reporte de interesses em acordos sujeitos a controlo
conjunto, existiam duas disposi¢cdes: a IAS 31, Interests in Joint Ventures e a SIC Interpretation
13, Jointly Controlled Entities — Non-Monetary Contributions by Venturers.

A IAS 31 (2003) definia trés tipologias de empreendimentos conjuntos (operacdo, ativo e
entidade conjuntamente controlada), obedecendo a um sé fator determinante (a estrutura do
empreendimento conjunto). A contabilizacdo assentava numa diversidade de métodos elegiveis,
havendo inclusive op¢do contabilistica em interesses em entidades conjuntamente controladas,
0 que tornava incoerente o reporte de interesses em empreendimentos conjuntos (IASB,
2011d). A IFRS 11 veio substituir totalmente a IAS 31 (2003) e a SIC-13, e colmatar estas lacunas.

A IFRS 11 apresenta principios para o reporte financeiro de entidades com interesses em
acordos conjuntos (IFRS11, 2011, §1). O termo empreendimento conjunto deixou de se referir
a classe genérica, como pela IAS 31 (2003), mas a uma tipologia de acordos conjuntos. Definiu-
se um principio Unico para a sua classificagcdo e contabilizacdo: os parceiros de um interesse num
acordo conjunto registam os seus direitos e obriga¢Oes resultantes do interesse (IASB, 2011d).
O sistema de classificacdo mudou, surgindo novas tipologias: operagdo conjunta e
empreendimento conjunto (IFRS11, 2011,86). Havendo direitos sobre Ativos e obriga¢des sobre
Passivos do acordo conjunto, existe uma operag¢do conjunta, e os parceiros registam a sua quota-
parte dos Ativos, Passivos, Réditos e Gastos do acordo conjunto (IFRS11, 2011, §20). Havendo
direitos sobre os Ativos liquidos do acordo conjunto, existe um empreendimento conjunto,
aplicando-se o Método de Equivaléncia Patrimonial (MEP) clarificado na IAS 28 (2011) (IFRS11,
2011, §24).

A tabela 3 resume as principais diferencas entre as IAS 31 (2003) e SIC-13 e a IFRS 11.



ANTES DA REFORMA

1. Duas disposi¢des: a IAS 31 (2003) ea SIC-13.

2. Interesses em empreendimentos conjuntos como
a designagdo da classe genérica, pela IAS 31 (2003).

3. PelalAS 31 (2003), o sistema de classificagdo de
i s conjuntos tinha trés

SES em empr
tipologias: operagdo, ativo e entidade conjuntamente
controlada.

4. A classificagdo e contabilizaglio de interesses em
empreendimentos conjuntos, pela 1AS 31 (2003),
dependiam apenas da estrutura do empreendimento
conjunto (era a primeira fragilidade da norma):
* Se ndo assentava numa entidade, era:
Operaglo ou ativo conjuntamente controlado,
cuja contabilizagdo passava por reconhecer
Ativos, Passivos, Réditos ¢ Gastos conforme a
IAS 31 (2003) e o acordo contratual.
* Se assentava numa entidade, era:

Tabela 3: Principais alteragoes da reforma da norma sobre interesses em acordos conjuntos

APOS A REFORMA

1. Uma s6 disposi¢io:a IFRS 11,

2. Interesses em acordos conjuntos ¢ a designagio
atual da classe genérica pela IFRS 11, sendo o termo
empreendimentos conjuntos uma sua tipologia.

3. Pela IFRS 11, o atual sistema de classificagdo de
interesses em acordos conjuntos s6 tem duas (novas)
tipologias:

conjunto.

operagio ¢ e emy
4. Pela IFRS 11, aclassificagio e contabilizagio de
interesses em acordos conjuntos dependem de um
principio: os parceiros de um interesse num acordo
registam os seus direitos ¢ obrigagdesdai resultantes
* Se hd direitos sobre os Ativos ¢ obrigagdes sobre

os Passivos do acordo conjunto, ¢:
Operagio conjunta. A contabilizagio passa por
reconhecer Ativos, Passivos, Réditos e Gastos

segundo a IFRS 11 e o acordo contratual.

* Se ha direitos sobre os Ativos liquidos do acordo

Entidade conjuntamente controlada, sendo que
a IAS 31 (2003) concedia opgio contabilistica

conjunto, é:
Empreendimento conjunto. Ha que reconhecer
um investimento ¢ contabilizar segundo o MEP
previsto na IAS 28 (2011) (o uso do MCP foi
abolido eas opgdes contabilisticas eliminadas).

entre usar 0 MCP ¢ usar o MEP (era a segunda
fragilidade da norma).

5. Os requisitos de divulgagiio sobre interesses em
empreendimentos conjuntos estdo na IAS 31 (2003).

5. Osrequisitos de divulgagiio sobre interesses em
acordos conjuntos foram revistos ¢ estdo na IFRS 12

Fonte: Adaptada do IASB(2011d, p.5).

4. PRINCIPAIS IMPACTOS POS-ADOGAO DA IFRS 10 E IFRS 11

Nesta seccdo sintetizam-se os impactos reais (pds-adog¢do) no Reino Unido, Alemanha e
Franca, paises com muitos e complexos grupos de entidades que, tendo titulos admitidos a
cotacdo na UE, adotam as IAS/IFRS no seu relato consolidado. A amostra incluiu 254 entidades.

Os dados foram recolhidos na analise de contetido as DFC do ano da adog¢do do “pacote
de consolidacdo” e do ano imediatamente anterior, com 508 relatérios anuais analisados.

Obtiveram-se evidéncias de que uma maioria significativa das entidades aferidas adotou
o “pacote de consolidacdo” apenas em 2014, quando obrigatério na UE, e de uma tendéncia
similar entre Alemanha e Franca (adog¢do obrigatdria), face ao Reino Unido (adog¢do voluntaria).

Os resultados sugerem que a adogdo da IFRS 10 afetou um maior nimero de casos do que
0 IASB (2011e) previu, mas que os efeitos terdo assumido valores reduzidos e nado significativos.
Das entidades que revelaram os efeitos da ado¢do da norma, uma maioria significativa terd tido
efeitos, mas apenas perto de 20% terdo considerado esses efeitos materiais. Além disso, apenas
numa minoria de rubricas das DFC e racios financeiros se comprovou a significancia estatistica
dos efeitos. Quanto aos efeitos “diretos” da adoc¢do da IFRS 10, um numero reduzido de
entidades alargou o controlo sobre investidas que ndo controlavam e/ou excluiu investidas que

controlavam, face as anteriores IAS 27 (2008) e SIC-12.



Evidenciam-se efeitos da ado¢do da IFRS 11 num maior numero de acordos do que o IASB
(2011f) previu, e tendencialmente significativos. As evidéncias indicam que, das entidades que
revelaram os efeitos da adogdo da IFRS 11, uma maioria significativa tera tido efeitos e 40%
indicou (ou permitiu-se indicar) efeitos materiais. Este estudo comprovou que em mais de 60%
das 25 rubricas das DFC e racios financeiros avaliados, os efeitos terdo sido estatisticamente
significativos (mesmo apds exclusdo de efeitos discrepantes). Quanto aos efeitos “diretos” da
adocdo da IFRS 11, corrobora-se a ideia de que a abolicdo do MCP e obrigatoriedade do MEP
terd sido o efeito mais notdrio, mas obtiveram-se evidéncias de reclassificacbes de entidades
conjuntamente controladas pela IAS 31 (2003), em operag¢des conjuntas pela IFRS 11, num
numero potencialmente superior ao previsto pelo IASB (2011f), o que pode ter causado mais

efeitos da adogdo da norma.

COMENTARIO FINAL

A construcdo da analise e recolha de dados que permitem revelar os resultados anteriores
contribuem de varias formas para a escassa literatura sobre os efeitos da adogdo da IFRS 10 e
IFRS 11. Primeiro, tanto quanto se julga conhecer, é o primeiro estudo exploratério de grande
dimensdo (no detalhe da analise aos efeitos, contextos aferidos e dimensdo da amostra), apds
a adogdo das normas. Segundo, é a primeira andlise aos efeitos no Reino Unido, Alemanha e
Franca e cuja amostra cobre todos os setores industriais do Industry Classification Benchmark e
abrange todos os possiveis anos de ado¢do da norma.

Demonstra-se, com os dados recolhidos, que a adocao do novo modelo de consolidacao
da IFRS 10 afetou a composicao de um numero elevado de grupos de entidades, mas nao
acarretou alteragdes (estatisticamente) materiais na sua informacao financeira e indicadores
econdmico-financeiros. Contudo, a IFRS 11 causou um numero consideravel de casos com
alteragOes na classificacdo e contabilizacdo de interesses em acordos sujeitos a controlo
conjunto, e os efeitos tendem a ser (estatisticamente) materiais nas DFC e racios financeiros.

As evidéncias sugerem efeitos desiguais da adog¢do da IFRS 10 e IFRS 11, por pais e industria.
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